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Prognoza skonsolidowanych wynikéw finansowych Grupy Kapitalowej Tele-Polska
Holding na lata 2012-2013

I. Podsumowanie

Grupa Kapitatlowa Emitenta zamierza osiagngé¢ nastepujace skonsolidowane wyniki finansowe
(tabela zawiera poré6wnawcze dane historyczne za lata 2009-2011):

Rok 2012 - Rok 2013 -
Wyszczegolnienie | Rok2009 | Rok2010 | Rok2011 | ° °
prognoza prognoza
P hody nett
rZyehoay neto ze 1 416 2 minzt | 152,2mlnzt | 1562 minzt | 191,9 minzt | 206,8 min zk
sprzedazy
Wartosc | oo inzt|  69minzt| 64minzt| 122minzt| 145minz
wskaznikaEBITDA ’ ’ ’ ’ ’
Zysk netto 0,8 miln zt 3,5 mln zt 2,8 mln zt 4,9 mln zt 7,0 min zt
Zrédto: Emitent
Przychody i wskaznik EBITDA za lata 2009-2013
z uwzglednieniem prognozy nalata 2012-2013 w min zl.
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Odpowiada to nastepujacym zmianom dynamiki w poszczegblnych kategoriach wynikéw
finansowych (tabela zawiera poréwnawcze dane historyczne za lata 2009-2011):

Rok 2012 - | Rok2013-
Wyszczegolnienie | Rok2009 | Rok2010 | Rok2011 | 0 °
prognoza prognoza
Przychody nett
rzychody netto ze ; 30,98% 2,63% 22,85% 7,76%
sprzedazy
Wartosc . 30,19% 7,25% 90,62% 18,85%
wskaznika EBITDA mI a7 e SRR
Zysk netto - 337,5% -20% 75% 42,85%

Zrédto: Emitent

II. ZaloZzenia zawarte w prognozie, na ktore moze mie¢ wplyw Zarzad oraz Rada
Nadzorcza Emitenta

Podstawowe zatozenia, na jakich Zarzad Emitenta opart swojg prognoze na lata 2012 - 2013 s3
nastepujgce:

a. Grupa Kapitalowa Emitenta nie zmieni swojej struktury i bedzie sktada¢ sie w okresie
prognozy z szeSciu spotek tj. Tele-Polska Holding S.A., TelePolska Sp. z o.0., eTelko Sp. z 0.0,
DID Sp. z 0.0, Teltraffic Sp. z 0.0. oraz MailBox Sp. z o.0.

b. W prognozie nie uwzgledniono potencjalnej akwizycji innych spotek. Na dzien sporzadzenia
prognozy dysponowal  przestankami  pozwalajacymi
prawdopodobienistwo realizacji takiego scenariusza a przez to wystapienia w konsolidacji
nowych, nabytych spétek, innych niz posiadane obecnie.

c. Prognoza na rok 2012 uwzglednia dotychczas osiagniete wyniki finansowe (za okres I-III
kwartat 2012 r.), potencjat zawartych w poprzednich okresach uméw z klientami spétek z
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz umowy planowane do pozyskania i realizacji jeszcze w
2012 roku.

Emitent nie okresli¢

I1I. Zalozenia dotyczace prognozy na rok 2012

Prognoza na 2012 rok jest prognoza pre-money, tzn. nie uwzgledniajgcg wplywdéw z planowane;j
przez Emitenta emisji akcji serii E. W prognozie na 2012 rok przyjeto nastepujace zatozenia co
do przychodéw i kosztow:

a. dla Emitenta - zaktada sie spadek przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do 2011 roku o
ok. 15%. Planowane przychody ze sprzedazy beda w 100% zwigzane z podmiotami
nalezacymi do Grupy Kapitatowej Emitenta. Wartos¢ wskaznika EBIDTA bedzie miata
wartos¢ ujemna;

b. dla TelePolska Sp. z o.0. - zaktada sie wzrost przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do
2011 roku o ok. 40%, w tym przychodéw ze Swiadczenia ustug na rzecz klientow
indywidualnych i biznesowych o ok. 150% w stosunku do roku 2011. Tak duzy wzrost
przychodéw dla klientéw indywidualnych i biznesowych zwigzany jest $cisle z prowadzonag
od 2010 roku na szeroka skale akcja pozyskiwania klientéw indywidualnych. Wartos¢
wskaznika EBITDA wzrosnie w stosunku do 2011 roku o przeszto 100%;
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c. dla eTelko Sp. z o.0. - zaktada sie wzrost przychoddéw ze sprzedazy w poréwnaniu do 2011
roku o ok. 20%. Mniej wiecej 70% przychodéw ze sprzedazy bedzie realizowanych na rzecz
podmiotow z Grupy Kapitalowej Emitenta. Warto$¢ wskaznika EBITDA wzrosnie w stosunku
do 2011 roku o 125%;

d. dla Teltrafic Sp. z o.0. - zaktada sie wzrost przychoddw ze sprzedazy w poréwnaniu do 2011
roku o ok. 15%. Przychody beda realizowane blisko w 100% na rzecz podmiotéw
zewnetrznych. Wartos¢ wskaznika EBITDA pozostanie na takim samym poziomie jak w 2011
roku.

e. dlaDID Sp. z o.0. — zaktada sie wzrost przychod6éw ze sprzedazy w poréwnaniu do 2011 roku
o ok. 20%. Przychody beda realizowane w ok. 2/3 na rzecz podmiotéw zewnetrznych.
Warto$¢ wskaznika EBITDA wzro$nie w stosunku do 2011 roku o ok. 170%;.

f. dla MailBox Sp. z 0.0. - w zwigzku z faktem, Ze spo6tka nie rozpoczeta jeszcze wtasciwie
dzialalnosci operacyjnej, jej wyniki nie byty brane pod uwage przy tworzeniu prognozy na
2012 rok, a dotychczasowe koszty ponoszone na jej funkcjonowanie przez Emitenta s3
obecnie na bardzo niskim poziomie.

IV. ZalozZenia dotyczace prognozy na rok 2013

Prognoza na rok 2013 jest prognoza post-money, tzn. uwzgledniajaca, poza zwykla dziatalnoscig
spotek Grupy Kapitatowej Emitenta planowang na 2013 rok (,wyniki podstawowe”), wptywy z
emisji akcji serii E w szacunkowej kwocie 20 mln zt i ich cze$Sciowe wydatkowanie w 2013 roku
(L,wyniki dodatkowe”). Zaktada sie, ze wptyw na ,wynik podstawowy” bedzie zwigzany z
zawartymi w poprzednich okresach umowami z abonentami i klientami spétek z Grupy
Kapitatowej Emitenta oraz umowami planowanymi do pozyskania i realizacji w 2013 roku w
toku biezacej dziatalnosci spotek z Grupy Kapitatowej Emitenta i na dotychczasowych zasadach.

W prognozie na 2013 rok przyjeto nastepujace zatozenia co do przychodéw i kosztow ,wynikow
podstawowych” poszczeg6lnych spoétek Grupy Kapitatowej Emitenta:

a. dla Emitenta - zaktada sie w 2013 roku wzrost przychoddw ze sprzedazy w poréwnaniu do
2012 roku o ok. 65%. Zaktada sie przy tym, ze warto$¢ wskaznika EBITDA na koniec 2013
roku wzros$nie do poziomu ok. 0,8 min z};

b. dla TelePolska Sp. z 0.0. - zaktada sie wzrost przychodéw ze sprzedazy w 2013 roku w
poréwnaniu do 2012 roku o ok. 25%, co zwigzane bedzie z kontynuacjg procesu akwizycji
klientow indywidualnych. Warto$¢ wskaznika EBITDA najprawdopodobniej spadnie w
stosunku do 2012 roku z powodu zaktadanego przez Emitenta wzrostu kosztow akwizycji
klientéw indywidualnych w 2013 roku;

c. dla eTelko Sp. z o0.0. - zaktada sie wzrost przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do 2012
roku o ok. 10%, co wynika przede wszystkim z planow powiekszenia bazy resselerskiej oraz
wzrostu przychodéw z tytutu $wiadczenia ustug telekomunikacyjnych, obecnych oraz
nowych, na rzecz zewnetrznych partneréw handlowych oraz pozostatych spétek z Grupy
Kapitatowej Emitenta. Warto$¢ wskaznika EBITDA wzro$nie w stosunku do 2012 roku;

d. dla Teltraffic Sp. z 0.0. - Emitent zaktada nizszy wolumen ruchu niz w 2012 roku i spadek
przychodow ze sprzedazy w poréwnaniu do 2012 roku o ok. 10%. Emitent zaktada przy tym,
iz warto$¢ wskaznika ku EBIDTA osiaggnie ujemng wartos¢;

e. dla DID Sp. z o.0. — zaktada sie spadek w 2013 roku przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu
do 2012 roku o ok. 5% oraz zmniejszenie marzy zysku EBIDTA.
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f. dla MailBox Sp. z 0.0. - w zwigzku z faktem, Zze spdtka nie rozpoczeta dziatalnosci w 2012
roku przyjeto, ze w 2013 roku spétka takze nie bedzie generowata zadnych przychodéw i
kosztow.

W prognozie na 2013 rok przyjeto zatozenie co do przychodéw i kosztow ,wynikow
dodatkowych” poszczegdlnych spétek nalezacych do Grupy Kapitalowej Emitenta polegajace na
tym, iz Srodki pochodzace z emisji akcji Emitenta serii E bedg zagospodarowywane poczawszy
od I potrocza 2013 roku zgodnie z zatozeniami celdw emisyjnych, a proces inwestycyjny w tym
zakresie bedzie trwal do konca 2014 roku. Powyzsze bedzie mialo wplyw na wyniki
skonsolidowane Grupy Kapitalowej Emitenta juz w 2013 roku i przetozy sie na wzrost
przychoddw ze sprzedazy o 6,0 mln zi, a takze na wzrost warto$ci wskaznika EBITDA o 1,7 mln
7t

W zakresie prognozy wynikéw finansowych na lata 2012 - 2013 Emitent zatozy}, iz nie nastapia
zadne istotne zmiany spowodowane czynnikami, na ktére ma wpltyw Zarzad oraz Rada
Nadzorcza Emitenta. Zmiany warto$ci parametréw prowadzenia biznesu, na ktére ma wplyw
Zarzad oraz Rada Nadzorcza Emitenta, zostaty - wedle najlepszej wiedzy Emitenta na dzien
publikacji niniejszej prognozy - uwzglednione.

V. Zalozenia zawarte w prognozie, ktore sa niezalezne od wplywu Zarzadu i Rady
Nadzorczej Emitenta

Na potrzeby stworzenia prognozy na lata 2012-2013 ustalono nastepujace wartosci

wskaznikow:

Zalozenia makroekonomiczne Jednostka 2012 2013
Wzrost PKB (w ujeciu realnym) % 2,4% 2,1%
V\,/skaiflik inflacji konsumenckiej - CPI % 3.6% 2.9%
(Srednioroczny)

Wzrost wynagrodzen (w ujeciu nominalnym) % 3,8% 4,0%
Stopa bezrobocia ($rednioroczna) % 12,6% 13,3%
Wzrost konsumpcji prywatnej (w ujeciu realnym) % 0,9% 1,1%
Stopy procentowe na rynku miedzybankowym % 4,5% 4,2%
Kurs PLN:EUR ($rednioroczny) PLN 4,17 4,00

Kurs PLN:USD ($rednioroczny) PLN 3,27 3,17

Zrédto: Economic Inteligence Unit (EIU), wedtug danych z 11.09.2012 roku

Zmiany powyzszych parametrow mogg mie¢ zaréwno pozytywny, jak i negatywny wptyw na
realizacje prognoz. Za najwazniejsze zmiany, ktérych skutki Emitent moze odczu¢ w krétkim
czasie, uzna¢ nalezy przede wszystkim zmiany na rynku finansowym, zwtaszcza w zakresie
kurséw walut oraz stép procentowych na rynku miedzybankowym. W pierwszym przypadku
drastyczne zmiany kurséw par PLN/USD, PLN/EUR, USD/EUR przetoza sie bezposrednio na
zagraniczne rozliczenia Grupy Kapitatlowej Emitenta, a zwtaszcza spoétki Teltraffic Sp. z o.o.
W drugim natomiast zmiany stép procentowych na rynku miedzybankowym oznaczatyby
zmniejszenie lub zwiekszenie kosztow finansowych obstugi zadtuzenia Grupy Kapitalowej
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Emitenta. Prognozy dotyczace PKB przektadaja sie na zaufanie Emitenta do mozliwosci
realizacji przez sp6tki z jego Grupy Kapitatlowej prognoz w zakresie sprzedazy. Znaczaca zmiana
tego parametru moze powodowac konieczno$¢ weryfikacji prognozy finansowej. Zdaniem
Emitenta zatoZenie ww. wartosci tego wskaznika znajduje sie na realistycznym i bezpiecznym
poziomie, a prawdopodobiefistwo jego znaczacej zmiany uznaje za niewielkie. Zatozenia
dotyczace wskaznikow wynagrodzen oraz stopy bezrobocia w Polsce, pozostaja w
bezposrednim zwigzku z dziatalno$cia Grupy Kapitalowej Emitenta. Emitent zaklada na
potrzeby prognozy, iZ rosngcy poziom bezrobocia i jednocze$nie umiarkowany wzrost
wynagrodzen, pozwolag mu w okresie prognozy zachowa¢ stabilng i przewidywalna kontrole
znacznej czeSci kosztow dziatalnosci catej Grupy Kapitatowej, na ktére sktadaja sie koszty
zatrudnienia. Przy postepujacej konsolidacji rynku Emitent zaktada, iz nie powinien mie¢
znaczacych problemu przy pozyskaniu wykwalifikowanej kadry, umozliwiajacej realizacje m.in.
szeregu inicjatyw inwestycyjnych podejmowanych przez Emitenta oraz spétki nalezgce do jego
Grupy Kapitatowej.

VI. Informacje dodatkowe

Prognoza bedzie monitorowana na biezgco poprzez kontrole wykonania zaprojektowanych
budzetow. W przypadku wystgpienia odchylenia ktérejkolwiek z prognozowanych pozycji o co
najmniej 20% w stosunku do pozycji zamieszczonej w niniejszej prognozie, Sp6tka dokona
korekty tej prognozy i przekaze ja do wiadomosci publicznej w formie stosownego raportu
biezacego.

Prognozy na lata 2012-2013 zostaty poddane badaniu przez Macieja Skorzewskiego biegtego
rewidenta nr 10396 z WBS Audyt Sp. z 0.0. Opinia stanowi zalgcznik do niniejszej prognozy.
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