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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Z PRZEGLADU SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

GRUPY KAPITALOWE] FINANCIAL ASSETS MANAGEMENT GROUP S.A.

za okres 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r.

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu

FINANCIAL ASSETS MANAGEMENT GROUP S.A.

PrzeprowadziliSmy przeglad zatgczonego skréconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej FINANCIAL ASSETS MANAGEMENT GROUP S.A., (,Grupa”), ktorej
jednostka dominujgca jest FINANCIAL ASSETS MANAGEMENT GROUP S.A. z siedzibg w Warszawie,
przy ul. Adama Naruszewicza 27 lok. 101 (,Jednostka Dominujgca”), na ktére skfada sie: $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dziert 30.06.2016 r., $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie z zyskdw lub strat i innych catkowitych dochoddw, $rédroczne
sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym, $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r., informacja

dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Za zgodno$¢ tego skréconego Srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna  sprawozdawczo$é
finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowigzujgcymi przepisami,

odpowiada kierownik jednostki.
Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilimy stosownie do postanowier krajowych standardéw rewizji finansowej,
wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw. Standardy nakfadajg na nas obowigzek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnosc,
ze sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidfowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gtdwnie droga analizy danych sprawozdania finansowego, wgladu
w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych od kierownictwa oraz osob
odpowiedzialnych za finanse i rachunkowos¢ jednostki.

Zakres i metoda przegladu skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
istotnie rdini sie od badan lezagcych u podstaw opinii  wyrazanej o zgodnosci

Z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania
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finansowego oraz o jego rzetelnosci ijasnosci, dlatego nie mozemy wydac takiej opinii

o0 zafgczonym sprawozdaniu.

W opinii niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania skonsolidowanego Grupy za rok
2015 przedstawiono zastrzezenie zwigzane z faktem, ze w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy na dzierh 31.12.2015 roku wykazano wartos$¢ aktywow zwigzanych ze spétkami
zaleznymi DID Sp. z o0.0., TeleEquipment Sp. z 0.0., Tele PL Sp. z 0.0., Teltraffic Sp z. 0.0. w tgcznej
wartosci 28323 tys. zfotych bez uwzglednienia niezbednego, zdaniem biegtego, odpisu
aktualizujgcego wartos¢ tych aktywdw. W okresie objetym przeglagdem tj w 2016 roku w zwigzku ze
sprzedazg jednostek zaleznych Grupa ujeta w ksiegach taczng strate na sprzedazy wszystkich
jednostek zaleznych w kwocie 22 018 tys. ztotych oraz odpowiednio naleznosci w kwocie 31 794 tys.
ztotych dotyczace jednostek objetych opisanym powyzej zastrzezeniem. Zgodnie z zawartymi
umowami cena sprzedazy (zaptata warunkowa) wyzej wymienionych aktywéw oparta zostata o
prognozy wyniku finansowego sprzedawanych jednostek zaleznych za 2016 rok. W zwigzku z
otrzymanymi danymi jednostek sprzedanych spétka dokonata weryfikacji przychodéw ze sprzedazy
skutkujgcych zmniejszeniem wyniku finansowego w kwocie 17 274 tys. ztotych (ujetych w
zaprezentowanej powyzej stracie ze sprzedazy udziatéw). Pozostata cze$¢ ceny sprzedazy ceny
sprzedazy w dalszym ciggu wynika z prognozowanych przeptywdw sprzedanych jednostek i skutkuje
rozpoznaniem przychodu i odpowiednio naleznosci w kwocie 14 520 tys. ztotych. Z uwagi na istotne
ryzyko uzyskania z tytutu wymienionej sprzedazy korzysci ekonomicznych spowodowane ujawniong
niepewnoscig co do ceny sprzedazy, a zatem niepewnoscig dotyczgca ostroznej wyceny naleznosci,
w naszej opinii w dalszym ciggu zachodzi zdefiniowane przez nas ryzyko utraty wartosci naleznosci
zwigzanej. W naszej opinii ewentualne skutki utraty wartosci aktywdw wynosityby maksymalnie
31794 tys. ztotych i powinny zostaé rozpoznane w czes$ciowo w 2015 roku w kwocie 28 323 tys.
ztotych oraz czesciowo w 2016 roku w kwocie 14 520 tys. ztotych i te wartosci pomniejszytyby wynik
finansowy Grupy w odpowiednich okresach. Skutkowatoby to takze zmniejszeniem aktywow Grupy

oraz odpowiednio kapitatéw wtasnych na 30.06.2016 o kwote 14 520 tys. ztotych.

W opinii niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozdania skonsolidowanego Grupy za rok
2015 przedstawiono zastrzezenie  nastepujacej tresdci: ,Jednostka dominujaca wykazata w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przychody tgcznej kwocie 14 169 tys. ztotych dotyczace
jednostek zaleznych, ktére naszym zdaniem nie spetniajg kryteriéw przychodu zwartych w paragrafie
34 MSR 18. W naszej opinii w zwigzku z niepewnoscig dotyczaca prawdopodobienstwa uzyskania
korzysci ekonomicznych z powyzszego tytutu jednostka nie powinna rozpoznaé¢ przychodu w
powyzszej kwocie, co spowodowatoby obnizenie wartosci naleznosci oraz wyniku finansowego.” W
2016 roku jednostka dominujgca dokonata sprzedazy aktywéw w jednostkach zaleznych w tym
naleznosci, ktére powstaty w wyniku kwestionowanych przychodéw rozpoznajgc na transakcji
sprzedazy strate w kwocie 11 300 tys. ztotych. Poprzez sprzedaz udziatéw Grupa zrealizowata wartosc

aktywdéw objetych powyzszym zastrzezeniem. W naszej opinii ujecie w 2015 roku przychodéw oraz
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odpowiednio naleznosci o ktorych mowa w zastrzezeniu wptyneto takze na wynik finansowy oraz

dochody okresu objetego przegladem.

Poza kwestiami opisanymi powyzej, na podstawie przeprowadzonego przeglagdu, nie
zidentyfikowaliSmy niczego, co nie pozwolitoby stwierdzi¢, ze skrécone srédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato przygotowane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowoséci 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é

finansowa”, ktéry zostat zatwierdzony przez Unie Europejska.
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Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu,

WABS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 29 sierpnia 2016 r.
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