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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy,
Rady Nadzorczej i Zarzadu

z badania
sprawozdania finansowego

TELE-POLSKA HOLDING SPOLKA AKCYJNA
w
WARSZAWIE

za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r.

Przeprowadziliémy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Tele-Polska Holding S.A.
z siedzibg w Warszawie, na ktére skiada sie, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien
31.12.2014 r., sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddéw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywéw pienieinych za rok obrotowy od 01.01.2014
r. do 31.12.2014 r. oraz informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowoéci i inne
informacje objasniajace.

Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalnosci jednostki odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki.

Zarzad Spotki oraz Czionkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z dnia 11.03.2013 r., poz. 330 z péin. zm.), zwanej dalej
»ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnoici z wymagajgcymi zastosowania
zasadami (politykg) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowa
i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidiowodci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowieri:
" przepiséw rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

* krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentdw w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewno$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo  sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb
wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg ocene sprawozdania finansowego.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul, Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS \’k
0000099028, Kapitat Zakladowy 100.000 zf Q“r
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Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej
i finansowe] badanej jednostki na dzier 31.12.2014 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r,,

b) zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci
iwydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) jest zgodne z wplywajagcymi na treé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami Statutu Spotki.

Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki jest kompletne, zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych prawa paristwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, s z nim zgodne,
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(\\\/\QMQAJ NIP: 5, %b 9ok g Glg % 0.0,
; s ’5‘69-214 31 WarszaWa

) KRS: 0poree 20" 010629
Andrzej Pulut 00099024 233

Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Woarszawa, 30 kwietnia 2015 r.
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A. CZESC OGOLNA

|I.  DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Tele-Polska Holding S.A. z siedzibg w Warszawie powstalej zgodnie z aktem
notarialnym REP. A NR 9104/2008 z dnia 27.11.2008 roku, ostatnia zarejestrowana zmiana Umowy
dokonata sie aktem notarialnym REP. A NR 9782/2014 z dnia 30.06.2014

= Na koniec badanego okresu jednostka posiada:

- kapitat zaktadowy 31616 102,00 zt
- pozostate kapitaty wiasne 10617 120,87 zt

= Spotka jest cztonkiem Grupy Kapitatowej w rozumieniu Miedzynarodowego Standardu
Sprawozdawczosci Finansowej 10 (MSSF 10) jako jednostka dominujgca. Badana jednostka wg
stanu na koniec badanego okresu posiada udziaty w spétkach zaleznych:

— TelePolska Sp. z 0.0. (100%),

— E-Telko Sp. z 0.0. (100%),

— Teltraffic Sp. z 0.0. (100%),

— DID Sp. z 0.0. (100%),

— Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. (100%),

— Mail-Box Sp. z 0.0. (100%),

— Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0. (100%),
— New Age Ventures Sp. z 0.0.. (100%)

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnoéci badanej jednostka jest Swiadczenie ustug zwigzanych
z administrowaniem i zarzgdzaniem biezacymi sprawami Spotek Grupy.

= Nadzien 31.12.2014 r. akcjonariuszami jednostki s3:

Liczba
Udziatowcy udziatéw Wartos¢ udziatéow | Struktura (%)
W Investments S.A. 14 698 362 14 698 362,00 46,49 %
Al Awael Investments Limited 7 000 000 7 000 000,00 22,14 %
Pozostali 9917 740 9917 740 31,37%
Razem 31616 102 31616 102,00 zt 100,00%

= Badana jednostka:

- jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem - 0000320565
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 015529329
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD - 64.20 Z

- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada
nadany przez Urzad Skarbowy w Warszawie NIP

526-27-25-362

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. US9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000099028, Kapital Zakladowy 100.000 zt
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W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostkg byt Zarzad
w skladzie:

Imie i Nazwisko Funkcja Okres
Bernhard Fried| Prezes Zarzadu 01.01.2014 r. - 30.04.2015 r.
Mark Phillip Montoya Cztonek Zarzadu 01.01.2014 r. - 30.04.2015 r.
Barttomiej Sergiusz Gajecki Cztonek Zarzadu 02.03.2015r. - 30.04.2015 r.

Za prowadzenie ksigg rachunkowych oraz przygotowanie sprawozdania finansowego w Spofce w
badanym okresie odpowiadata firma B.U.K Efekt Sp. z 0.0. a w jego imieniu Pani Beata tysik
uprawniona do usfugowego prowadzenia ksigg rachunkowych nr 5978/97.

INFORMACIE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres 01.01.2013 r. - 31.12.2013 r,,
zostato zbadane przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2013 r. - 31.12.2013 r., zostalo zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 30.06.2014 r., ktére podjelo uchwate o
przeznaczeniu zysku spotki za 2013 rok w facznej kwocie 2 854 975,90 z1 na: kapitat zapasowy - w
kwocie 1 854 975,90 zt oraz na kapital rezerwowy utworzony zgodnie z uchwatg nr 12 Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 18 maja 2012., na nabycie, zgodnie z uchwatg nr 28 Walnego
Zgromadzenia Spétki z dnia 23 czerwca 2010 r., akcji wiasnych Spétki w celu zaoferowania ich
pracownikom lub osobom, ktdre byty zatrudnione w Spétce lub w spéice z nig powigzanej przez
okres co najmniej trzech lat - w kwocie 1 000 000,00 zt.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2013 r. - 31.12.2013 r. zostato ztozone w
Krajowym Rejestrze Sgdowym i przekazane do publikacji w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym
w dniu 08.08.2014 r.,

= Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzieri 31.12.2013 r. prawidtowo

otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu.

I1l. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 02.03.2015 r. Spdtka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata wybrana do
zbadania sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2014 r. do 31.12.2014 r., umowa 0
badanie zostata zawarta dnia 03.03.2015 .

Podmiot uprawniony do badania sprawozdari finansowych WBS Audyt Sp. z o0.0. przy
ul. Grzybowskiej 4 lok USB w Warszawie jest wpisany na list¢ pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zawodd biegtego rewidenta pod numerem 10972,

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajgcy w jego imieniu badanie biegty rewident
stwierdzajq, ze pozostajg niezaleini od badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy o
biegtych rewidentach.

Badanie przeprowadzono w okresie od 04.03.2015 r. do 30.04.2015r.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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0000099028, Kapitat Zaktadowy 100.000 zi
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IV. OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

= Zarzad Spétki w dniu 30.04.2014 r. ztoiyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzar warunkowych istniejgcych na dziend 31.12.2014 .
oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzenn wplywajgcych w sposéb istotny na
wielko$¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

®= W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.

= Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposdb ograniczony.

WBS Audyt Sp. z o. o, Adres: ul. Grzybowska 4 Iok. USB, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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B. OCENA SYTUACI MAJATKOWO-FINANSOWEI

I. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

BILANS - AKTYWA

31.12.2014 r. 31.12.2013r. PR
Lp Wyszczegdlnienie P
w tys. zi struktura | wtys. zt | struktura Warlodclawo Prozantowe
2014 r. /2013 .
1 2 3 4 5 6 9 10
A. | Aktywa trwate 31716 69% 31468 65% 248 0,79%
l. Warto$ci niematerialne i prawne 417 1% 0,0 0% 417 0%
I Rzeczowe aktywa trwale 258 1% 432 1% (174) -40%
il. Naleznosci dlugoterminowe 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
V. Inwestycje diugoterminowe 31041 68% 31036 64% 5 0%
a) w jednostkach powigzanych 31041 68% 31 036 64% 5 0%
v Diugoterminowe rozliczenia

d miedzyokresowe 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%

B. Aktywa obrotowe 14 210 31% 16 907 35% (2 697) -16%
1. Zapasy 0,0 0% 0.0 0% 0,0 0%
. Naleznosci krétkoterminowe 1933 4% 3575 7% (1 642) -46%
1 Naleznosci od jednostek
) powigzanych 17 0% 641 1% (624) -37%
il Inwestycje krétkoterminowe 12 233 27% 12 674 26% (441) -3%
a) w jednostkach powiazanych 6 852 15% 9089 19% (2 237) -24%
V. Krétkoterminowe rozliczenia mio 44 0% 658 1% (614) -93%
Aktywa razem 45 926 100% 48 375 100% (2 449) -5%
BILANS — PASYWA
31.12.2014 r. 31.12.2013r. Zmianatstant
kp Wyszczegblnienie Wartosciowo | Procentowo
wtys. zi struktura | wtys. zt | struktura 20141720137,
1 2 3 4 5 6 9 10
A. Kapitat (fundusz) wlasny 42 233 92% 34 836 72% 7 397 21%
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 31616 69% 29 400 61% 2216 8%
I Nalezne wplaty na kapitat

i podstawowy 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
1l Udzialy (akcje) wiasne 0.0 0% 0,0 0% 0.0 0%
V. Kapital (fundusz) zapasowy 3436 7% 1581 3% 1855 117%

v Kapital (fundusz) z aktualizacji

) wyceny 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
Vi Pozostale kapitaly (fundusze)

' rezerwowe 3944 5% 1000 2% 2944 294%
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
VIl | Zysk (strata) netto 3237 7% 2 855 6% 382 13%

B. Zobowigzania i rezerwy 3693 8% 13 539 28% (9 846) -73%
. Rezerwy na zobowigzania 0,0 0% 0,0 0% 0,0 0%
. Zobowigzania diugoterminowe 26 0% 46 0% (20) -43%
1. Zobowiazania krotkoterminowe 3146 7% 13291 27% (10 145) -76%
1, Wobec jednostek powigzanych 2638 6% 12 575 26% (9 936) -79%

IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 521 1% 202 0% 319 158%
Pasywa razem 45 926 100% 48 375 100% (2 449) 5%

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: {022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
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Il. ZMIANA STRUKTURY POZYCJI WYNIKOWYCH

RACHUNEK ZYSKOW. | STRAT (POROWNAWCZY)

01.01.2014 r. - 01.01.2013r. -
31.12.2014 r. 31.12.2013 r. Zmiana stanu
Lp Wyszczegolnienie |
Warto$ciowo | Procentowo
wtys. zt | Struktura | wtys. Zt | struktura 20141 /20131,
1 2 3 4 S 6 9 10
A Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi,
T | wtym: 2234 32,7% 2651 47,9% (417) -16%
I. | Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2234 32,7% 2 651 47,9% (417) -16%
I Zmiana stanu produktow zwiekszenia (+);
" | zmniejszenia 0,0 0,0 0,00 0%
m Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby
" | jednostki 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 0%
v Przychody netto ze sprzedazy towardw i
" | materiatéw 0,0 0,0 0,0 0,0 0,00 0%
B. | Koszty dzialalnosci operacyjnej -3 111 86,7% -2 502 93,8% {609) -24%
I. | Amortyzacja -155 4% -148 6% {7) -5%
Il. | Zuzycie materialow i energii -236 7% -100 4% (136) -136%
Ill. | Uslugi obce -1 543 43% -1259 47% (284) -23%
IV. | Podatki i oplaty, -69 2% -41 2% (28) -68%
V. | Wynagrodzenia -860 24% -759 28% (101) -13%
VI. [ Ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia ~141 4% -108 4% (33) =31%
VIl. | Pozostale koszty rodzajowe -107 3% -86 3% (21) -24%
VIIl. | Warlo$¢é sprzedanych towardéw i materiatoéw
0,0 0% 0,0 0% 0,00 0%
CalSyrikne Spiteday -877 149 (1 026) -689%
D. | Pozostate przychody operacyjne 61 0,9% 32 0,6% 29 91%
E. | Pozostate koszty operacyjne 49 1,4% 0,0 0,0 49 0%
. | Wynik oper:
S| Rk pperacylny -865 181 (1 046) -576%
G | Przychody finansowe 4529 66,4% 2849 52% 1680 59%
H | Koszty finansowe -427 11,9% (263) ~160%
K. | Zysk (strata) brutio (C+D3+E3) 3237 370 13%
L. | Pedatek dochodowy 0,00 (12) 0%
M Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
' | (zwiekszenia straty)
0,00 0,00 0%
N. | Zysk (strata) netto (F-G) 32371 2855 382 13%

WBS Audyt Sp. z 0. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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Il. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAtALNOSC

JEDNOSTKI

Wskazniki ptynnosci/finansowej

31.12.2014 .

31.12.2013r.

WskaZnik ptynnosci finansowej | stopnia

1 aktywa obrotowe
zobowigzania krétkoterminowe

4,52

1,27

Wskainik ptynnosci finansowej 1l stopnia

2 aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krétkoterminowe

4,52

1,27

Wskainik plynnosci finansowej Ill stopnia

srodki pienigine i inne aktywa pienietne
zobowiazania krotkoterminowe

0,03

0,01

Wskazniki rentownosci

31.12.2014 r.

31.12.2013 r.

Rentownos¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%
przecigtny stan aktywdéw

6,87

6,78

Rentownosé netto

wynik finansowy netto x 100%
przychody ze sprzedazy

144,91

107,68

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 %
przecietny stan kapitatéw wiasnych

7,67

8,55

Wskazniki efektywnosci dziatania

Szybkos¢ obrotu naleznosci

1 {przecietny stan naleinosci * 365)

suma przychodow

31.12.2014 r.

31.12.2013r.

Szybkos¢ obrotu zobowigzan

{przecietny stan zobowiazan krétkoterminowych * 365)
suma przychodéw

439,54

561,44

Spdtka w analizowanym okresie wygenerowata zysk netto na poziomie 3237 tys. zt. Wynik
w badanym okresie ksztaftowata dywidenda wyptacona od spétki zaleinej w kwocie 3 972 tys. zt.
Wskazniki ptynnosci w analizowanym okresie osiggnety wartosci wyzsze w stosunku do poprzedniego
okresu sprawozdawczego i osiggnety wartosci znacznie wyisze w stosunku do uwazanych za
optymalne. Jest to zwigzane ze spadkiem zobowigzan wobec jednostek powigzanych .

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzadzonego na dzien 31.12.2014 r. oraz
powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazujg, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12
miesiecy od daty, na ktdrg zostato sporzadzone sprawozdanie finansowe

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok.

usB,
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDtOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

Rachunkowosc jednostki prowadzona jest zgodnie z przyjetg polityka rachunkowosci przez Spotke.
Przyjete zasady sg dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsiebiorstwa, stosowane w sposob
jednolity z zachowaniem zasady ciggtosci. Spotka posiada dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10
ustawy o rachunkowosci.

Ksiggi rachunkowe odzwierciedlajg przebieg operacji gospodarczych w sposéb udokumentowany
oraz przy zachowaniu obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sa przy wykorzystaniu systemu komputerowego oraz
zapewnieniu wymogow ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 4 i 5 Ustawy. Podstawe otwarcia
ksigg stanowity dane zatwierdzonego sprawozdania za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie i terminach oraz
z czestotliwosciy wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Réinice inwentaryzacyjne ujeto i
rozliczono w ksiegach badanego okresu.

Sposob przechowania i ochrony dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych oraz sprawozdar
finansowych spefnia wymogi art. 71 Ustawy.

1. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I.1. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania z sytuacji
finansowej

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji  aktywow
i pasywow zostaty zaprezentowane w informacjach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

1. Aktywa

Pozycje wykazane w aktywach sg zgodne z ewidencjg ksiegowa i zostaty we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Przy wycenie bilansowej
poszczegdlnych sktadnikow aktywdw, jednostka zastosowata sie do nadrzednych zasad
rachunkowosci wynikajgcych z ustawy o rachunkowosci.

Gtowng pozycjy aktywow spotki jest portfel inwestycyjny na ktory skiadajg sie akcje i udziaty
w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych oraz pozostate nienotowane papiery wartoéciowe.

2. Kapitaty wtasne

Kapitaty wiasne, we wszystkich istotnych aspektach, zostaly prawidtowo i kompletnie ujete
i zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym. Wartos$¢ kapitatu podstawowego wykazanego
w ksiggach i sprawozdaniu finansowym jest zgodna z aktualnym na dzier bilansowy odpisem
z Krajowego Rejestru Sagdowego.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
NIP 525-15-69-214 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego KRS
0000095028, Kapital Zakladowy 100.000 =
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3. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

Pozycje wykazane w zobowigzaniach i rezerwach na zobowigzania sg zgodne z ewidencjg ksiegowa
i zostaty w istotnym zakresie prawidiowo i kompletnie zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym.

I.2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach ksztattujgcych sprawozdanie z
zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw

Pozycje ksztaltujagce wynik finansowy jednostka ujeta kompletnie i prawidiowo, we wszystkich
istotnych aspektach, z uwzglednieniem zasady memoriatu i wspétmiernosci. Struktura przychodéw
i kosztow zostata prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania fina NSOWego.

I.3. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Zestawienie zmian w kapitale wiasnym sporzgdzono zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej. Dane wykazane w tym elemencie sprawozdania s3 zgodne
zprzepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzgcymi
bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

I.4. Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Sporzadzone metody posrednia sprawozdanie z przeptywow pienigznych wykazuje prawidtowe
powigzanie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodéw oraz
zapisami w ksiggach rachunkowych. Sprawozdanie z przeptywéw pienieznych jest zgodne
z regulacjami MSR 7.

I.5. Dodatkowe informacje i objasnienia

Informacja dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposdb kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogdéw wynikajgcych z MSSF,
aw zakresie nieregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogéw ustawy
o rachunkowosci, w tym przede wszystkim zawiera informacje, ze sprawozdanie finansowe zostato
sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostke, w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci.

I.L6. Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki, ktérego informacje finansowe
sg zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziatalnoéci Jednostki
we wszystkich istotnych aspektach jest kompletne i zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowosci oraz Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych prawa paristwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.
U. z 2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania
finansowego, sg z nim zgodne.

wBS Audyt Sp. z 0. o. Adres: ul. Grzybowska 4 lok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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lll.  INFORMACIE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliémy naruszenia przepiséw prawa a takze
Statutu Spofki.

IV.  PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

2. Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg -
dowoddw i zapisow ksiggowych, z ktdrych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokos¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mog3  wystapic roznice pomigdzy wynikami ewentualnych kontroli podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg pelng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

3. Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych.

Wgs
ul, GbeomAudy [y .Sp
Nip: 5 ka4 lok ey po 4 0.0,
; 25'15-39‘2“ F}‘GGLT:?’] VVarSzam

kgs: 005}1092%‘;? 010629754
Andrzej Pulut
Kluczowy Biegty Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WABS Audyt Sp. z 0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B

Podmiot uprawniony Nr ew. 3685

Warszawa, 30 kwietnia 2015 r.
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