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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej
Financial Assets Management Group S.A. (dawniej Polish Services Group S.A.)
w Warszawie

za okres od 1.01.2016 r. do 31.12.2016 r.

Sprawozdanie z badania sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowe] Financial Assets Management Group S.A (dawniej Polish Services Group S.A.) z siedzibg w
Warszawie, na ktére sktadajg sie: skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone
na dzierh 31.12.2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z zyskéow lub strat i innych catkowitych
dochododw, sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym i skonsolidowanych
przeptywdw pienieznych sporzgdzone za okres od dnia 1.01.2016 roku do dnia 31.12.2016 roku oraz
opis znaczgcych zasad (polityki) rachunkowos$ci a takze informacje dodatkowe i objasniajgce.

Odpowiedzialno$¢ kierownika jednostki dominujacej i oséb sprawujacych nadzoér za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Kierownik jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzerh Komisji Europejskiej oraz innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. Kierownik jednostki dominujgcej jest réwniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzng, ktdrg uznaje za niezbedna dla sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zawierajgcego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady
nadzorczej (lub innego organu nadzorujacego) jednostki dominujacej sq zobowigzani do zapewnienia,
aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniatlo wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10 lutego
2015 r. z pézn. zm. Standardy te wymagaja przestrzegania wymogow etycznych oraz zaplanowania i
przeprowadzenia badania w taki sposoh, aby uzyska¢ wystarczajagcg pewnosé, ze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia. Badanie polegato na przeprowadzeniu
procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnie w skonsolidowanym sprawozdaniu
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finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub btedem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke dominujaca
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznoéciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewnetrznej jednostki. Badanie obejmuje takie ocene odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnoéci ustalonych przez kierownika jednostki dominujgcej wartosci
szacunkowych, jak réwniez ocene ogélnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajacq i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:
- przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej grupy kapitatowej na dzieri
31.12.2016 r., oraz jej wynik finansowy i przeptywy pieniezne za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r., zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci jednostki
dominujacej

- jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujacymi grupe kapitatowa przepisami prawa, W tym
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. z 2016 r. poz. 860) oraz postanowieniami Statutu jednostki dominujace;.

Objasnienie

Zwracamy uwage, ze w badanym sprawozdaniu finansowym wykazano zysk na transakcji sprzedazy
udziatéw TeleEquipment sp.0.0. wynikajgcy z warunkowej ceny sprzedazy uzaleznionej od wynikéw
finansowych jednostki za 2016 rok. Sprawozdanie zbytej jednostki podlega obligatoryjnemu badaniu
przez biegtego rewidenta, jednak do dnia wydania niniejszej opinii zgodnie z informacjami uzyskanymi
od jednostki nie przeprowadzono badania powyzszego sprawozdania, w zwigzku z czym zwracamy
uwage, ze ewentualne korekty zgtaszane przez biegtego rewidenta jednostki TeleEquipment mogg
wptyngé na wynik na warunkowa cene sprzedazy oraz wynik na transakcji zaprezentowany w
niniejszym sprawozdaniu.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitafowej

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dziatalnoéci grupy kapitatowej. Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowe;
zgodnie z ustawg o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny
kierownik jednostki dominujacej. Ponadto kierownik jednostki dominujacej oraz cztonkowie rady
nadzorczej (lub innego organu nadzorujgcego) jednostki dominujacej s zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatowej spetnialo wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.
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Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowej i wskazanie czy
informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i czy sg one
zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
Naszym obowiazkiem byfo takie ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o grupie
kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdzilimy w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowej uwzgledniaja
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim ( Dz.U. z 2016 r. poz. 860) oraz s3 zgodne z
informacjami zawartymi w zatagczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w
Swietle wiedzy o grupie kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztatcert w sprawozdaniu z dziatalnosci
grupy kapitafowej.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem jednostki dominujacej o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowiacym wyodrebniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci grupy kapitatowe;j.
Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym jednostka dominujgca zawarta informacje wymagane zgodnie z
zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639, z pézn. zm.
Informacje te s3 zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

@;\QN\D‘L

Andrzej Pulut
Kluczowy Biegly Rewident nr ew. 10972
Przeprowadzajgcy badanie w imieniu,

WBS Audyt Sp. z o.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok U9B

Podmiot uprawniony Nr 3685

Warszawa, 26 kwietnia 2017 r.
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Grupa Kapitatowa FINANCIAL ASSETS MANAGEMENT GROUP S.A.
{dawniej POLISH SERVICES GROUP S.A.)
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Grupa Kapitatowa FINANCIAL ASSETS MANAGEMENT GROUP S.A.
(dawniej POLISH SERVICES GROUP S.A.)

A. Cze$¢ ogdlna raportu
L Dane identyfikujgce badanq Grupe Kapitatowq

Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktorej jednostka dominujaca jest Financial Assets Management
Group S.A. z siedzibg w Warszawie powstatej w drodze przeksztatcenia Polish Services Group Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig, uchwaty zgromadzenia wspdlnikéw z dnia 27.11.2008 r., Akt
Notarialny Rep. Nr A 9104/2008. Ostatnia zarejestrowana zmiana Statutu dokonata si¢ aktem
notarialnym REP. A NR 2806/2016.

Na koniec badanego okresu Grupa posiada:

- kapitat zaktadowy 31616 tys. zt
- pozostate kapitaty wlasne Grupy -8 400 tys. zt

Na dzien 31.12.2016 r. struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego Jednostki Dominujacej zgodnie z
informacja otrzymang od Spoétki przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusze Liczba akcji Warto$¢ akcji Struktura (%)
Baltic Bridge S.A. 10370081 10 370 081,00 32,80%
Al Awael Investments Limited 7 000 000 7 000 000,00 22,14%
AS Corporate Sp. zo.0. 2 646 000 2 646 000,00 8,37%
Pozostali 11 600 021 11 600 021,00 36,69%
Razem 31616 102 31 616 102,00 100,00%

Kapitat akcyjny Grupy na dzien bilansowy wynosi 31.616.102,00 zt i dzieli sig¢ na 31.616.102 akcji o
wartosci nominainej 1,00 zt kazda, w tym:

= 14.000.000 akcji zwykiych serii A,
= 10.500.000 akcji zwykiych serii B,
= 4.500.000 akcji zwyktych serii C,
= 400.000 akcji zwykiych serii D,

m  2.216.102 akcji zwyktych serii E.

Jednostka dominujaca:

— jest wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem - 0000320565
— posiada nr statystyczny w systemie REGON - 015529329
— przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol PKD E 64.20 Z

— jest podatnikiem podatku od towaréw i ustug (VAT) i posiada nadany

26-27-25-362
przez Urzad Skarbowy NIP 5 25-36

W trakcie roku w sktad Grupy wchodzity nastepujgce podmioty zalezne: :

= Financial Assets Management Group S.A. — segment inwestycyjny — zarzadzanie holdingiem
= Tele - Polska Sp. z 0.0. — spétka sprzedana w trakcie roku,

= TelePL Sp z 0.0. — spdtka sprzedana w trakcie roku,

® DID Sp. z 0.0. - spotka sprzedana w trakcie roku,

= TeleDID Spz.0. — spotka sprzedana w trakcie roku,

» E-Telko Sp. z 0.0.— spdtka sprzedana w trakcie roku,

= Tele-Equipment Sp. z 0.0. — spétka sprzedana w trakcie roku,

= Teltraffic Sp. z 0.0. — spdtka sprzedana w trakcie roku,

= TeleTTR Sp. z 0.0. — spotka sprzedana w trakcie roku,
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Grupa Kapitatowa FINANCIAL ASSETS MANAGEMENT GROUP S.A.

{dawniej POLISH SERVICES GROUP S.A.)

= Energetyka dla domu Sp. z 0.0. — spotka sprzedana w trakcie roku,

®  New Age Ventures Sp. z 0.0. — spétka sprzedana w trakcie roku.

Do dnia

sprzedazy podmiotéw

zaleznych

Grupa prowadzita dziatalnos¢ w segmencie

telekomunikacyjnym. Na dziedn 31.12.2016 r. w zwigzku ze sprzedazg Spdtek Grupa prowadzi
dziatalnos$¢ wylgcznie w segmencie dziatalnosci pozostatej.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 roku w sktad Grupy Kapitatowej Financial Assets Management
Group S.A. nie wchodzity zadne jednostki zalezne.

W badanym okresie oraz do dnia wydania opinii organem kierujgcym jednostka dominujaca byt Zarzad

w sktadzie:

Imie i Nazwisko

Funkcja

Okres

Pawet Witold Dreher

Prezes Zarzadu

01.12.2016 r. - 26.04.2017 r.

Kamil tysik Prezes Zarzadu 11.03.2016r.-01.12.2016r.
Bernhard Fried| Prezes Zarzadu 01.01.2016r.-11.03.2016 r.
Barttomiej Sergiusz Gajecki Cztonek Zarzadu 01.01.2016r.-11.03.2016r.

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy sktadaja sie sprawozdania jednostkowe
Spotki Dominujgcej sporzadzone na dzieri 31.12.2016 roku oraz dane finansowe jednostek zaleznych

do dnia utraty kontroli.

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami

przedstawia sie nastepujgco:

jednostkowymi,

a sprawozdaniem skonsolidowanym

Spotka Suma bilansowa w (tys. zf) Zysk netto za okres (tys. zt)
Podmiot dominujacy 31854 -7 149
Podmioty zalezne - -2 562
RAZEM 31 854 9711
Korekty konsolidacyjne - -7 279
Suma sprawozdania
skonsolidowanego B854 -161990

ll. Badanie sprawozdania finansowego

e Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych WBS Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ul. Grzybowskiej 4 lok U9B jest wpisany na liste pod numerem 3685, a w jego
imieniu badanie przeprowadzit Andrzej Pulut, wpisany do rejestru i na liste biegtych
rewidentéw wykonujgcych zawdd biegtego rewidenta pod numerem 10972.

e Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
oraz osoby uczestniczgce w badaniu nie bedace biegltymi rewidentami stwierdzajg, ze
pozostaja niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu odpowiednich przepiséw.

e Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 11.08.2016 r. Spotka WBS Audyt Sp. z 0.0. zostata powotana
do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2016 r.,, umowa na badanie
zostata zawarta dnia 17.01.2017 roku. Badanie przeprowadzono w okresie od 25.02.2017 r. do

26.04.2017 r.
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Grupa Kapitatowa FINANCIAL ASSETS MANAGEMENT GROUP S.A.
(dawniej POLISH SERVICES GROUP S.A.)

e Prace nasze obejmowaly zastosowanie procedur, opartych w znacznej mierze na badaniu
wyrywkowym sald i transakgji, ktére stanowig naszym zdaniem wystarczajgca podstawe do
wydania opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako cafos¢.

e Zakres i poziom istotnosci przyjety dla poszczegdlnych procedur badania sprawozdania
finansowego za rok obrotowy wynika z dokumentacji roboczej znajdujgcej sie w siedzibie WBS
Audyt Sp. z 0.0.

e Zarzad jednostki dominujgcej potwierdzit na pismie kompletnoé¢ ujecia dokumentéw w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany okres oraz swojg odpowiedzialno$¢ za
prawidtowosé, rzetelnos$¢ i jasnosé sprawozdania finansowego.

e W trakcie badania Zarzad jednostki dominujgcej udostepnit wszystkie zgdane przez biegtego
rewidenta oswiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania.

ll. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej
za poprzedni rok obrotowy

®  Badanie sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za poprzedni rok obrotowy tj. za okres
01.01.2015 r. = 31.12.2015 r., zostato przeprowadzone przez WBS Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato
opinie z zastrzezeniem o nastepujacej tresci:

~Jednostka dominujgca wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym warto$¢
aktywéw spétek zaleznych sprzedanych po dniu bilansowym, tj. DID Sp. z 0.0., TeleEquipment
Sp.z 0.0., Tele PL Sp. z 0.0., Teltraffic Sp z. 0.0. w tacznej wartosci 28 323 tys. ztotych ( w tym
warto$c firmy jednostek zaleznych w tacznej wartosci 13 053 tys. ztotych. Zgodnie z zawartymi
umowami cze$¢ ceny sprzedazy (zaptata warunkowa) wyzej wymienionych aktywéw oparto o
prognozy wyniku finansowego jednostek zaleznych za 2016 rok. Wiarygodnosci
przedstawionych prognoz nie mozemy potwierdzi¢ na dzieh wydania niniejszej opinii. W naszej
opinii zachodzi zdefiniowane przez nas ryzyko utraty wartosci zwigzanej z ujawniong
niepewnoscig co do ceny sprzedazy. W zwigzku z powyzszym zachodzi ryzyko utraty wartosci
aktywéw. W przypadku braku realizacji prognoz istnieje ryzyko ewentualnej utraty wartosci
aktywéw o powyiszg kwote, a wysokos¢ odpisu bytaby $cidle skorelowana z wynikami
osiggnietymi przez te jednostki w 2016 roku.

Jednostka dominujaca wykazata w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przychody
facznej kwocie 14 169 tys. ztotych dotyczace jednostek zaleznych, ktére naszym zdaniem nie
spetniaja kryteridw przychodu zwartych w paragrafie 34 MSR 18. W naszej opinii w zwigzku z
niepewnoscig dotyczacg prawdopodobienistwa uzyskania korzysci ekonomicznych z
powyiszego tytutu jednostka nie powinna rozpoznaé przychodu w powyiszej kwocie, co
spowodowatoby obnizenie wartosci naleznosci oraz wyniku finansowego.

Uwzgledniajac powyzsze dajace sie wiarygodnie oszacowac korekty wynikajgce z opisanych
powyzej zastrzezen skonsolidowany wynik finansowy 2015 roku ulegtby obnizeniu o kwote 42
492 tys. ztotych do kwoty - 46 759 tys. ztotych.”

= Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 1.01.2015 r. - 31.12.2015 r., zostato
zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 29.05.2016 r.,

= Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2015r. - 31.12.2015r.
zostato zfozone w Krajowym Rejestrze Sadowym i przekazane do publikacji w Monitorze
Sadowym i Gospodarczym w dniu 17.06.2016r..
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B. Analiza sytuacji Grupy Kapitatowej i ocena kontynuacji dziatalnosci

Wszystkie kwoty wykazane w dalszej czeéci niniejszego raportu biegltego rewidenta zostaty
przedstawione w tys. zfotych.

L Zmiana i struktura gtiéwnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z
sytuacji finansowej

BILANS - AKTYWA w tys. zi

31.12.2016 31.12.2015 Zmiana stanu
(przeksztatcone)
Lp Wyszczegdlnienie
Wartosciowo | Procentowo
kwota | Struktura| kwota | Struktura |
2016 / 2015
1 2 3 4 5 6 9 10
A. | Aktywa trwatle 334 1,0% 12 337 12,2% -12003,0 -97,3%
I. | Rzeczowe aktywa trwate 37 0,1% 5627 5,6% -5590,0 -99,3%
Il. | Warto$¢ firmy 0 0,0% 258 0,3% -258,0 -100,0%
ill, | Inne wartosci niematerialne 242 0,8% 5544 5,5% -5302,0 -95,6%
IV. | Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0% 0 0,0% 0,0 Z
V. | Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0 0,0% 0 0,0% 0,0 -
Vi Inwestycje w jednostkach
" | stowarzyszonych i wspétzaleznych 0,0% 0 0,0% 0,0 -
VII, | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,0% 0 0,0% 0,0 -
VIII, | Pozyczki udzielone 0,0% 472 0.,5% -472,0 -100,0%
IX Instrumenty finansowe utrzymywane do
" | terminu wymagalnosci 0 0,0% 0 0,0% 0,0 =
X. | Pozostate aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0 B,
x| Aktywa z tytutu odroczonego podatku
* | dochodowego 55 0,2% 436 0,4% -381,0 -87,4%
B. | Aktywa obrotowe 31520 99,0% 88 694 87,8% -57 174,0 -64,5%
I. | Zapasy 0 0,0% 1339 1,3% -1339,0 -100,0%
ll. | Naleznoci handlowe 1374 43%| 16743| 16,6% -15 369,0 91,8%
" Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
" | dochodowego (PDOP) 11 0,0% 850 0,8% -839,0 -98,7%
IV. | Pozostate naleznosci 17980 |  56,4% 18163 18,0% -183,0 -1,0%
v Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
" | godziwej przez wynik finansowy 2 0,0% 2 0,0% 0,0 0,0%
VI. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
0 0,0% 4332 4,3% -4 332,0 -100,0%
VII. | Pozyczki udzielone 21 0,1% 15 948 15,8% -15927,0 -99,9%
Vil Instrumenty finansowe utrzymywane do
" | terminu wymagalnosci 11712 36,8% 3745 3,7% 7967,0 212,7%
IX. | Pozostate aktywa finansowe 0 0,0% 0 0,0% 0,0 -
X. | Rozliczenia miedzyokresowe 307 1,0% 3024 3,0% -2717,0 -89,8%
XI. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 113 0,4% 9948 9,8% 9835,0 -98,9%
Xl Aktywa zaklasyfikowane jako
" | przeznaczone do sprzedazy 0 0,0% 14 600 14,5% -14 600,0 -100,0%
Aktywa razem 31854 100,0% 101 031 100,0% -69 177,0 -68,5%
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BILANS - PASYWA w tys. zt
31.12.2015

31.12.2016 Zmiana stanu
(przeksztatcone)
Lp Wyszczegdlnienie
Wartosci Procentowo
kwota | Struktura| kwota | Struktura cowo ntow
2016 /2015
1 2 3 4 3 4 9 10
A. | Kapitaty wtasne 23 216 72,9% | 40275 40% (17 059,0) -42,4%
I. | Kapitat zaktadowy 31616 99,3%| 31616 31% 0,0 0,0%
m Kaplta!f ?apasowy z.e sprz.edazy akgji 0 0,0% 0 0% 0,0 .
powyzej ceny nominalnej
IV. | Pozostate kapitaty 32601 102,3%| 32878 33% (277,0) -0,8%
V. | Niepodzielony wynik finansowy (24 011) -75,4% (100) 0% (23 911,0) 23911,0%
VI. | Wynik finansowy biezacego okresu (16 990) -53,3% | (24 119) -24% 7129,0 -29,6%
B. | Zobowigzania i rezerwy diugoterminowe 306 1,0% 9396 9% (9 090,0) -96,7%
I. | Kredyty i pozyczki 0 0,0%| 8812 9% (8 812,0) -100,0%
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu
Il. |leasingui diuznych papieréw 0 0,0% 2 0% (2,0) -100,0%
wartosciowych
I, | Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0,0% 0 0% 0,0 -
V. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 306 1,0% 582 1% (276,0) 47.4%
dochodowego
V. | Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0,0% 0 0% 0,0 -
VI. | Pozostate rezerwy 0 0,0% 0 0% 0,0 -
C. | Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 8332 26,2% | 51360 51% (43 028,0) -83,8%
I. | Kredyty i pozyczki 0 0,0%| 32238 32%|  (32238,0) -100,0%
0. Zobomila!zanla.flna?nsowe wyc.enllane w 0 0,0% 0 0% 0,0 i
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zobowigzania finansowe, w tym z tytutu
Il. | leasingu i dtuznych papieréw 1 0,0% 60 0% (59,0) -98,3%
wartosciowych
IV. | Zobowigzania handlowe 155 0,5% 9 009 9% (8 854,0) -98,3%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku N o o
V. dochodowego (PDOP) 0 0,0% 222 0% (222,0) 100,0%
VI. | Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 6630 20,8% 4398 4% 2232,0 50,8%
VII. | Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 0 0,0% 0 0% 0,0
VIIl. | Pozostate rezerwy 0 0,0% 2 0% (2,0 -100,0%
IX. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 1546 4,9% 5431 5% (3 885,0) -71,5%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
X. | aktywami klasyfikowanymi jako 0 0,0% 0 0% 0,0 -
przeznaczone do sprzedazy
Pasywa razem 31854 100,0% | 101 031 100,0% (69 177,0) -68,5%
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1. Zmiana pozycji skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (POROWNAWCZY) - dane tys. zt

31.12.2016 31.12.2015 Zmiana stanu
(przeksztaicone)
Lp Wyszczegéinienie
Wartosciowo | Procentowo
kwota |Struktura| kwota | Struktura
2016 / 2015
1 2 3 4 5 6 9 10
A. | Przychody ze sprzedaiy 1802 -64,5% 7 0,2% 1795 25642,9%
I. | Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 1802 -64,5% 7 0,2% 1795 25642,9%
Il | Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 0 0,0% 0 0,0% 0 s
B. | Koszty dziatalnos$ci operacyjnej (2 287) 20,5% (2 645) 8,48% 358 -13,5%
I. | Amortyzacja (191) 1,7% (199) 0,64% 8 -4,0%
Il. | Zuzycie materiatéw i energii (277 2,5% (308) 0,99% 31 -10,1%
IIl. | Ustugi obce (952) 8,5%| (1325) 4,25% 373 -28,2%
IV. | Podatki i optaty, (19) 0,2% (45) 0,14% 26 -57,8%
V. | Wynagrodzenia (780) 7,0% (768) 2,46% (12) 1,6%
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia (68) 0.6% 0 0.00% (68) R
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 0 0,0% 0 0,00% 0 -
VIIl. | Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0 0,0% 0 0,00% 0 ,
C. | Zysk (strata) na sprzedaiy (485) m 2153 -81,6%
D. | Pozostate przychody operacyjne 359 | -12,9% 63 1,8% 296 469,8%
E. | Pozostate koszty operacyjne (1 689) 15,1%| (28519) 91,4% 26 830 -94,1%
F. | Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej (1 815) 29 279 -94,2%
G. | Przychody finansowe 158 -5,7% 423| 12,25% (265) -62,6%
H. | Koszty finansowe (6970)| 62,3% (26)| 0,08% (6944) | 26707,7%
| Wynik na sprzedazy udziatéw w jednostkach
" | zaleznych i stowarzyszonych (5111) 183,1% 2960 85,7% (8 071) -272,7%
J. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem (13 738) (27 737) | - 13 999 -50,5%
K. | Podatek dochodowy (237) 2,1% (14) 0,0% (223) 1592,9%
. - Biezgcy podatek dochodowy 0 0 =
Il. |- Odroczony podatek dochodowy {237) (223) 1592,9%
L. | Zysk (strata) netto z dziatalnoéci kontynuowanej | (13 975) 13776 -49,6%
M. | Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej (3 015) (6 647) -183,0%
N. | Zysk (strata) netto (16 990} 7129 -29,6%
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. Podstawowe wskazniki charakteryzujqce dziatalnos¢ Grupy

Wskazniki ptynnosci 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

(aktywa obrotowe / zobowigzania 4,64 1,93 1,52
krétkoterminowe)

Wskaznik plynno$ci finansowej Il stopnia

((aktywa obrotowe-zapasy) / zobowigzania 4,64 1,90 1,51
krétkoterminowe)

Wskainik ptynnosci finansowej Il stopnia

0,02 0,22 0,18
(¢rodki pieniezne i inne aktywa pienieine) / ' !

zobowigzania krétkoterminowe)

Wskazniki rentownosci 31.12.2016 31.12.2015

Rentowno$é majatku (ROA)

(wynik finansowy netto / przecigtny stan aktywow) 25,57 -18,86

*100

Rentowno$¢ netto

. -942,84 -344 557,14
(wynik finansowy netto / przychody ze

sprzedazy)*100

Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE)

-53,52 -46,12
(wynik finansowy netto / przecietny stan kapitatéw ’ i

wtasnych) ¥*100

W sprawozdaniu ujeto korekte btedu podstawowego z lat ubiegtych polegajacg na ujeciu odpiséw z
tytutu udziatéw w jednostkach zaleznych do ceny sprzedazy ustalonej w 2016 roku. W wyniku korekty
wynik 2015 roku ulegt obnizeniu do kwoty -16.990 tys. ztotych, a suma bilansowa do kwoty 101.031
tys. ztotych.

Skonsolidowana suma bilansowa w roku badanym wyniosta 31.854 tys. zt i spadfa w stosunku do
danych przeksztatconych o 68,5%, co wynika ze sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych i
zmniejszeniem wartosci konsolidowanych aktywow. Skonsolidowany wynik finansowy w 2016 roku
wynidst -16.990 tys. ztotych i spadt 0 29,6% w stosunku do danych przeksztatconych za 2015 rok. Ze
wzgledu na poniesiong strate wszystkie wskazniki rentownosci przyjety wartosci ujemne.

Wyniki badania sprawozdania finansowego jednostki sporzgdzonego na dziet 31.12.2016 r. oraz
powyzsze wskazniki, przy uwzglednieniu wszystkich informacji dostepnych na dziert sporzadzenia
niniejszego raportu i opinii, nie wskazuja, aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci w ciggu 12
miesiecy od daty, na ktdrg zostato sporzgdzone sprawozdanie finansowe.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Poprawnosé przyjetych zasad konsolidacji i dokumentacji konsolidacyjnej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Financial Assets Management Group S.A.
sporzadzone zostato zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metoda petng na podstawie sprawozdania
jednostkowego spdtki dominujgcej oraz sprawozdar jednostkowych spétek zaleznych, metody praw
wtasnosci dla Spotek stowarzyszonych objetych sprawozdaniem.

Zapewniono jednolito$¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan finansowych spéfek Grupy
Kapitalowej w zakresie wymaganym przez Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej.

Zarzad Spotki dominujgcej w sposéb poprawny ustalit zasady konsolidaciji.

Dokumentacja konsolidacyjna zostata sporzgdzona w sposéb kompletny i poprawny, a w szczegbInosci
zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez poszczegélne spétki na potrzeby
konsolidacji. Informacje te s3 uzgodnione pomiedzy spétkami i potwierdzone przez biegtego
badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Nie wystapily istotne odstepstwa od zasad konsolidacji okreslonych w ustawie o rachunkowosci i
przepisach wydanych na jej podstawie lub MSR.

2. Konsolidacja kapitatow i wytqczenia konsolidacyjne
Kapitatem zaktadowym Grupy Kapitatowe] jest kapitat zaktadowy Jednostki Dominujgcej. Kapitat

mniejszosci na dzien bilansowy nie wystapit.
Dokonano wytgczen konsolidacyjnych obejmujacych:

»  warto$é¢ bilansowg inwestycji jednostki dominujacej w kazdej z jednostek zaleznych oraz tej
czeéci kapitatow wiasnych jednostek zaleznych, ktéra odpowiada udziatowi jednostki
dominujacej, w tym ustalenia wartosci firmy jednostek objetych konsolidacjs,

= salda rozrachunkdéw miedzy jednostkami grupy,
= obrotéw wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacija,

= wyniki niezrealizowane przez jednostki objete konsolidacja, zawarte w wartosci aktywow oraz
z tytutu dywidend,

» skutkéw sprzedazy catosci lub czesci udziatow (akcji) w jednostkach objetych konsolidacjg

Dane stanowigce podstawe do wytaczeri uzyskano z ksigg rachunkowych jednostki dominujgcej oraz
ksigg jednostek zaleznych.

WBS Audyt Sp. z o. o. Adres: ul. Grzybowska 4 Ilok. U9B, 00-131 Warszawa Telefon: (022) 419-20-83,
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny, zmiany w roku obrotowym oraz prezentacja, we
wszystkich istotnych aspektach zostaly przedstawione w sposob rzetelny i jasny w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

4. Sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym sporzgdzono zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz
danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

5. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy ujeto kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychoddéw
i kosztow zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

6. Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych sporzadzono prawidtowo, stosownie do
zakresu informacji okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie:
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochododw, informaciji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz na
podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

7. Informacje dodatkowe

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace
stanowig integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Dane zawarte w informacji
dodatkowej zostaty przedstawione w istotnych aspektach w sposéb kompletny i poprawny, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczegdlnych Standardach.

8. Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Financial Assets
Management Group SA, ktérego informacje finansowe s zgodne z danymi opiniowanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie z dziafalnos$ci Grupy we wszystkich
istotnych aspektach jest kompletne i zgodne z wymogami art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoSciowych oraz warunkow uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z
2014 r., poz. 133), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego,
53 z nim zgodne.

9. Zdarzenia po dacie bilansu

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakorczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaly ujete w ksiegach badanego okresu.
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Grupa Kapitatowa FINANCIAL ASSETS MANAGEMENT GROUP S.A.
(dawniej POLISH SERVICES GROUP S.A.)

Pozostate istotne zdaniem Zarzgdu Jednostki Dominujgcej zdarzenia, ktére moga mieé wptyw na ocene
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaty prawidfowo zaprezentowane w
czesci opisowej sprawozdania finansowego.

10. Zgodnosc z prawem

Zarzad Financial Assets Management Group S.A. ztozyt odwiadczenie, w ktérym potwierdza, ze w
trakcie roku obrotowego nie miaty miejsca fakty swiadczace o naruszeniu prawa, ktére mogtyby w
istotny sposdb wplynaé na sprawozdanie finansowe bedace przedmiotem naszego badania.

D. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny
dokument.

2. Niniejszy raport zawiera 12 stron kolejno numerowanych.

3. Integralng cze$é raportu stanowi skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za
rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2016 roku.

(TN

Andrzej Pulut
Kluczowy biegly rewident nr 10972
Przeprowadzajacy badanie w imieniu

WBS Audyt Sp. z o0.0.
Warszawa, ul. Grzybowska 4 lok. U9B
Podmiot uprawniony Nr 3685
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