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1. Informacje ogo6lne

1.1 Nazwa i siedziba spolki

Pelna nazwa: ,, Tele-Polska Holding spotka akcyjna”
Skrot firmy: ,, Tele-Polska Holding S.A.”

Siedziba: al. Jerozolimskie 123a, 02-017 Warszawa
KRS: 0000320565

NIP: 526-27-25-362

REGON: 015529329

1.2 Kapital zakladowy

Kapitat zaktadowy na dzien 31.12.2013 roku wynosit 29.400.000,- PLN i dzielit si¢ na
29.400.000 akcji po 1,- PLN kazda. Zarowno Spoétka, jak i zadna ze spotek zaleznych, nie
posiada akcji Spofki.

1.3 Zmiany w kapitale
W roku 2013 roku nie byto zmian w kapitale zaktadowym Spoiki.
2. Wladze Spélki

2.1 Rada Nadzorcza
Na dzien 31.12.2013 r. sktad Rady Nadzorczej przedstawiat si¢ nastepujaco:

> Wisniewski Piotr Mikotaj
> Wisniewski Leszek

> Adam Osinski

> Marcin Wrébel

> Arkadiusz Stryja

2.2 Zarzad

Na dzien 31.12.2013 roku sklad Zarzadu przedstawiat si¢ nastepujaco: Prezes Zarzadu -
Bernhard Friedl, Czlonek Zarzadu — Mark Montoya. Funkcje Prokurenta Spoétki pelni
Barttomiej Gajecki.

3. Zatrudnienie i sytuacja kadrowa
W 2013 roku Grupa Kapitatowa zatrudniata srednio 83 osoby.

4. Dzialalno$é Grupy Kapitalowej Tele-Polska Holding S.A. w 2013 roku

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. koncentruje si¢ przede wszystkim na
$wiadczeniu ushug telekomunikacyjnych (m.in. PKD 6190Z oraz 6110Z). Sg to, miedzy innymi,
ustugi glosowe, transmisji danych oraz ustugi dodane. Grupa Kapitatowa Tele-Polska Holding
S.A. dziata zaréwno na rynku detalicznym, $wiadczac ustugi klientom biznesowym o0raz
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indywidualnym, jak i hurtowym, kierujac ofert¢ do innych operatorow telekomunikacyjnych -
w Kraju i zagranica. Obecnie Grupa Kapitalowa Tele-Polska Holding S.A. prowadzi dziatalnos¢
za posrednictwem pigciu z o$miu swoich spotek zas przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
zarzadzanie grupg spotek zaleznych, kreowanie oraz zarzadzanie ich oferta jako calosci,
planowanie i realizacja strategii dla grupy, organizacja finansowania rozwojowych projektow,
nadzér nad realizowanymi inwestycjami oraz zadania zwigzane z administracjg tymi
podmiotami.
W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa Kapitalowa Tele-Polska Holding S.A. oferuje
nastepujace ushugi telekomunikacyjne:

e Telefonia stacjonarna, w tym ustuga abonamentowa (WLR), prefiks 1053, lacze

bezposrednie, telefonia VOIP dla klientow biznesowych
e Dostep do Internetu dla klientow biznesowych oraz indywidualnych
e Transmisje danych oraz tranzyt ruchu operatorskiego

Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. w 2013 roku koncentrowata si¢ na
dynamicznym powigkszaniu bazy abonenckiej w segmencie detalicznym, zarowno w zakresie
klientow indywidualnych (poprzez spotkg TelePolska Sp. z 0.0.), jak i biznesowych (poprzez
DID Sp. z 0.0.). Ponadto Grupa Kapitatowa Tele-Polska Holding S.A. intensywnie pracowata
nad identyfikacja nowych mozliwo$¢ rozwojowych w tym nowych produktow. W lipcu
minionego roku rozpoczeta takze formalne rozpoczecie przenosin z parkietu NewConnect na
parkiet gtéwny GPW w celu pozyskania $rodkéw kapitalowych z przeznaczeniem na
finansowanie dynamicznego wzrostu w segmencie detalicznym i1 rozbudowe infrastruktury
telekomunikacyjnej. W tym samym czasie Grupa Kapitalowa Tele-Polska Holding S.A.
przygotowywata projekty pod kolejne $rodki z programéw Unii Europejskiej z przeznaczeniem
na rozw0j zaplecza technicznego pod rozrastajaca si¢ baze klientow.

5. Przewidywany rozwdoj, podstawowe ryzyka i zagrozenia

Glownymi czynnikami, ktore moga mie¢ wptyw na dalszy rozwoj Grupy Kapitatowej Tele-
Polska Holding S.A. i jego sytuacje finansowg sa przede wszystkim:

e Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem od kadry menedzerskiej oraz utraty wysoko
kwalifikowanych specjalistow
Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A .jest w duzej mierze zalezna
od wiedzy, umiejetnosci 1 doswiadczenia kadry zarzadzajacej. Utrata kadry
menadzerskiej lub kluczowych pracownikow Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding
S.A. mogtaby niekorzystnie wptyna¢ na prowadzong przez Grupg Kapitalowa Tele-
Polska Holding S.A. dziatalnos¢ i osiggane wyniki finansowe.

e Ryzyko zwiazane z bezpieczenstwem internetowym i ochrong danych osobowych
Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. opiera si¢ w znacznym
stopniu na wykorzystaniu infrastruktury teleinformatycznej, co jest zwigzane z
zagrozeniami typowymi dla sieci informatycznych, czyli ryzykiem wlamania do
systemu, paralizu sieci lub kradziezy danych o udostepnianych ustugach lub danych
osobowych podlegajacych rygorowi ustawy o ochronie danych osobowych. Kradziez
lub udostepnienie danych niezgodnie z ustawg o ochronie danych osobowych moze
skutkowa¢ karami przewidzianymi ustawg lub potencjalnymi roszczeniami osob
poszkodowanych.
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Ryzyko zwiazane z wahaniami kurséw walutowych

Cze$¢ kosztéw zmiennych moze by¢ ponoszona w walutach obcych (EURO, USD) np.
koszt dostepu do Internetu. Wahania kurséw majag w takim przypadku wptyw na
ponoszone przez Grupg Kapitatowa Tele-Polska Holding S.A. faktyczne koszty ustug,
przez co wptywaja na osiggang z tych ustug rentownos¢. W negatywnym scenariuszu
deprecjacja ztotego moze spowodowac wzrost kosztoéw wiasnych oraz zmniejszenie
rentowno$ci niektorych ustug Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. (np. tacza
mig¢dzynarodowe).

Ryzyko zwiazane z dostawcami, w tym uzaleznienia od kluczowych dostawcow
spolek zaleznych Grupy Kapitalowej Tele-Polska Holding S.A.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatlowej Tele-Polska Holding S.A. wymaga wspotpracy z
dostawcami energii elektrycznej oraz operatorami telekomunikacyjnymi (np. dostep do
szerokopasmowego Internetu i transmisji danych). Cho¢ Grupa Kapitatowa Tele-Polska
Holding S.A. nie zawiera bezpo$rednio umoéw z ww. operatorami i ryzyka zwigzane ze
wspotpracg z nimi nie uderzaja bezposrednio w niego, ze wzgledu na fakt, iz wyniki
Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. sg uzaleznione od rezultatow dziatalnosci
operacyjnej spolek zaleznych, posrednio staje si¢ beneficjentem korzysci i zagrozen
zwigzanych z tymi relacjami.

Ryzyko zwiazane z popytem na ushugi Grupy Kapitalowej Tele-Polska Holding
S.A.

Poza szeregiem mozliwych dzialan sprzedazowo-marketingowych popyt na ushugi
Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. jest zalezny od szeregu czynnikéw od
niego niezaleznych m.in. stopnia rozwoju rynkow, na ktorych dziatajg klienci, stopnia
rozwoju rynku IT, rozwigzan i ustug funkcjonujacych na tym rynku, istniejacych
substytutow ustug Grupy Kapitalowej Tele-Polska Holding S.A., sytuacji
makroekonomicznej krajowej oraz globalnej, fazy cyklu koniunkturalnego, itd.

Ryzyko zwiazane z bl¢dnym stosowaniem mi¢dzynarodowych standardow
rachunkowosci

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Tele-Polska Holding S.A. przyjeto w dniu 23
czerwca 2010 roku uchwale o stosowaniu Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci do sprawozdan finansowych. W oparciu o przedmiotowg uchwale
sporzadzone zostaty rowniez skonsolidowane sprawozdania finansowe za lata 2010 1
2011 zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci, pomimo
omytkowego braku wskazania w uchwale z dnia 23 czerwca 2010 roku, ze takie
regulacje beda odnosity si¢ réwniez do skonsolidowanych sprawozdan finansowych.
Ponadto w uchwale wskazano art. 45 ust. 1 pkt 1a ustawy o rachunkowosci, podczas
gdy spotka nie miata statusu podmiotu zamierzajgcego ubiegac sie lub ubiegajgcego si¢
o dopuszczenie papieréw wartosciowych do obrotu. W zwigzku z powyzszym istnieje
ryzyko  zakwestionowania  poprawno$ci  sporzadzania  jednostkowych i
skonsolidowanych sprawozdan Grupy Kapitalowej Tele-Polska Holding S.A. za
powyzsze lata. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenic Tele-Polska Holding S.A. w dniu
20 grudnia 2012 roku przyjeto odpowiednia uchwatg o stosowaniu Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowo$ci do skonsolidowanych sprawozdan finansowych
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poczawszy od skonsolidowanego sprawozdania finansowego rozpoczynajacego si¢ od
dnia 1 stycznia 2012 roku.

Ryzyko zwigzane z wykonaniem kary nalozonej na spolke zalezng Grupy
Kapitalowej Tele-Polska Holding S.A. przez UOKIK

Zgodnie z informacjg przekazana do publicznej wiadomosci raportem biezagcym EBI nr
1/2013 z dnia 9 stycznia 2013 roku, podmiot zalezny Tele-Polska Holding S.A., tj.
TelePolska Sp. z o.0. otrzymala decyzje Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i
Konsumenta (UOKiK) o natozeniu kar w lacznej wysoko$ci 632.599 zt za nieumyslne
stosowanie praktyk naruszajacych zbiorowe interesy konsumentéw w rozumieniu art.
24 ust. 1 1 2 ustawy o ochronie konkurencji 1 konsumentow. Decyzja ta zakonczyta
postepowanie, o ktorym Tele-Polska Holding S.A. informowata raportem biezacym
EBI nr 29/2012 w dniu 10 pazdziernika 2012 r. Decyzja jednoznacznie wskazuje na
nieumyslng wing TelePolska Sp. z 0.0. TelePolska Sp. z 0.0. podniosta szereg zarzutow
w odwotaniu od decyzji do Sadu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Decyzja jest
nieprawomocna.

Ryzyko zwigzane z nalozeniem kary na spotke zalezng Grupy Kapitalowej Tele-
Polska Holding S.A. przez UKE

Zgodnie z informacja przekazang do publicznej wiadomosci raportem biezacym EBI nr
31/2013 z dnia 3 grudnia 2013 roku, iz podmiot zalezny Spoiki, tj. TelePolska Sp. z 0.0.
otrzymata decyzje¢ Prezesa Urzedu Komunikacji Elektronicznej (UKE) o natozeniu na
nig kar w tacznej wysokosci 1.936.840,10 zt za niewypelnienie obowigzku, o ktorym
mowa w art. 56 ust. 4 a Prawa telekomunikacyjnego poprzez zawieranie po 21 stycznia
2013 r. z konsumentami uméw o $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych na czas
okreslony, ktorych poczatkowy okres obowigzywania byt dluzszy niz 24 miesiace.
Decyzja Prezesa UKE nie bedzie miala wpltywu na skonsolidowane prognozy
finansowe na rok 2014 zaprezentowane przez Spotke. Spotka zalezna Emitenta nie
bedzie tworzyta rezerwy finansowej w zwigzku z ww. decyzjg Prezesa UKE. Zdaniem
Zarzadu Spoiki, jak rowniez kancelarii prawnej reprezentujacej TelePolska Sp. z 0.0., a
takze biorgc pod uwage ztozone w dniu w dniu 16 grudnia 2013 r. przez spotke
TelePolska Sp. z o0.0. do SOKiK odwotanie od decyzji prezesa UKE, nie jest
prawdopodobne, aby konieczne bylo wydatkowanie $rodkow pienieznych w celu
wypelnienia powyzszego obowigzku. Decyzja jest nieprawomocna.

Poza tym zdaniem Zarzadu Spotki ewentualna kara za tego typu naruszenie powinna
by¢ istotnie mniejsza, stad na dzien bilansowy nie mozna jej wystarczajaco wiarygodnie
wycenic.

Ryzyko zwigzane z dzialalnoscia na rynku sprzedazy energii elektrycznej

Dziatalnos$¢ spotki zaleznej Spotki w zakresie sprzedazy energii elektrycznej, Polskiej
Energetyki Pro Sp. z 0.0. jest w znacznej mierze uzalezniona od terminowych i statych
dostaw niektorych ushlug od o0séb trzecich. Dotycza one ushug typu back-office
zwlaszcza w zakresie realizacji procedur wdrazania klienta, akwizycji nowych
klientow, sprzedazy energii elektrycznej do dotychczasowych klientow grupy, ktorym
$wiadczone sg obecnie ustugi telekomunikacyjne. Dodatkowo Polska Energetyka Pro
Sp. z 0.0. kupuje energi¢, ktora odsprzedaje co wigze si¢ z terminowa i wlasciwa
realizacja zamowien przez dostawcow, jak réwniez z nalezytym wykonaniem ustug
towarzyszacych, takich jak np. bilansowanie. Brak lub op6znienie w §wiadczeniu takich
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ustug przez osoby trzecie w sposob niezgodny z wymogami Polskiej Energetyki Pro Sp.
Z 0.0. oraz spotek Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A., moze w sposob istotny,
niekorzystnie wplyna¢ na dziatalno§¢ Spotki i Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding
S.A.. W wyniku zaistnienia powyzszych okoliczno$ci Polska Energetyka Pro Sp. z o0.0.
moze by¢ zmuszona do zmiany dostawcy takich ustug, do poniesienia nieoczekiwanych
dodatkowych kosztow a w skrajnym przypadku moze dojs¢ do przerwania ciggtosci
dziatalno$ci. Powyzsze okolicznos$ci moga wywrze¢ wptyw nie tylko na sama spotke
Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0., ale takze na pozostate podmioty Grupy Kapitatowej
Tele-Polska Holding S.A.. Podobnie jak w przypadku dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
Tele-Polska Holding S.A. na rynku telekomunikacyjnym, tak w przypadku dziatalnosci
na rynku sprzedazy energii elektrycznej, dziatalno§¢ ta jest monitorowana i
kontrolowana przez organy administracyjne, zwlaszcza pod katem relacji
przedsigbiorcy z masowym konsumentem, ktorego zbiorowe interesy reprezentuje
przede wszystkim Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Urzad ten moze
wszczynaé kontrole i postepowania, ktore w przypadku stwierdzenia naruszen lub na
skutek odmiennej interpretacji szczegélowych przepisoéw prawa, moga zakonczy¢ si¢
nalozeniem na Polska Energetyke Pro Sp. z 0.0. istotnych kar pieni¢znych. Spotka moze
odwolywa¢ si¢ od decyzji Prezesa UOKiK do Sadu Ochrony Konkurencji i
Konsumentow, jednakze decyzje te cho¢ niekoniecznie muszg stanowié¢ bezposrednie
obcigzenie finansowe dla Polskiej Energetyki Pro Sp. z 0.0., mogg wigzaé si¢ z
koniecznos$cig zmian w procesie sprzedazy, obstugi klienta a w skrajnych przypadkach
modyfikacja przyjetego modelu biznesowego, co z kolei moze przetozy¢ si¢ na
realizacje przyjetej strategii. Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. jest narazona na ryzyko
zmiennosci cen na rynku hurtowym energii elektrycznej i ma ograniczone mozliwosci
zarzadzania $rednio- 1 dlugoterminowym ryzykiem cen energii elektrycznej. Ryzyko to
moze by¢ zmniejszone poprzez zawieranie dlugoterminowych umow na zakup energii
elektrycznej, jednakze dziatanie to wymaga zaangazowania znacznych S$rodkow
finansowych. W zwiazku z postgpujaca liberalizacja krajowego rynku energii
elektrycznej 1 coraz wigkszg jego otwarto$¢ na mechanizmy konkurencji, podmiot
zalezny Spotki, Polska Energetyka Pro Sp. z o.0. dziata w warunkach zwigkszonej
konkurencji. Od 1 lipca 2007 roku wszyscy odbiorcy energii elektrycznej majg prawo
do swobodnego wyboru sprzedawcy energii elektrycznej. Nie mozna wykluczy¢, ze
konkurencyjne przedsi¢biorstwa w walce o jak najwiekszy udziat w rynku skoncentruja
si¢ na walce ceng co w konsekwencji moze doprowadzi¢ do znacznych obnizek cen
energii elektrycznej dla uzytkownikow koncowych. Rosngcy poziom konkurencyjnosci
moze mie¢ takze niekorzystny wptyw na dziatalnos¢ Polskiej Energetyki Pro Sp. z o0.0.
nie tylko z powodu presji cenowej wywieranej przez konkurencje, ale takze w
kontekscie edukacji uzytkownikow koncowych, ktérzy moga otrzymywac informacje
od sprzedawcdw prezentowane w rozny sposob, co moze prowadzi¢ do niezrozumienia
aktualnej oferty rynkowej i oferty Polskiej Energetyki Pro Sp. z 0.0. przez potencjalnego
klienta koncowego. Prowadzone przez spotke zalezng Spotki Polska Energetyka Pro Sp.
z 0.0. dzialalno§¢ wymaga posiadania koncesji na obrot energia elektryczng oraz
zezwolen administracyjnych. Utrzymanie posiadania koncesji 1 zezwolen, oraz
przedluzanie ich wazno$ci jest czynnikiem warunkujagcym mozliwo$¢ kontynuacji
dziatalnosci spotki w obecnym zakresie. Cofnigcie, nieprzedtuzenie lub odmowa
wydania nowych moze niekorzystnie wptyna¢ na dziatalno$¢ prowadzong przez Spotke
1jej sytuacje finansowg lub wyniki jej dziatalnosci.
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Gloéwnymi czynnikami, ktore mogg mie¢ wptyw na dalszy rozwoj Grupy Kapitatowej Tele-
Polska Holding S.A. i jego sytuacje finansowg sg przede wszystkim:

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng polski

Ryzyko zmiany przepisow prawnych

Ryzyko niekorzystnych zmian przepisoéw podatkowych

Ryzyko wynikajace z postgpu technologicznego oraz zmian na rynku IT
Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi decyzjami UKE, URE oraz UOKIK

Tele-Polska Holding SA

Spotka zamierza utrzymaé swoj aktualny profil jako Spoiki kierujacej rozwojem Grupy
Kapitalowej Tele-Polska Holding S.A., nadzorujace inwestycje oraz biezaca dziatalnos$¢ spotek
zaleznych dziatajacych w branzy telekomunikacyjne;j i energii elektrycznej oraz wytyczajg ich
sciezke rozwoju i kierunki ekspansji. Tele-Polska Holding SA generuje przychody wytacznie
od spotek Grupy Kapitatowej Tele-Polska Holding S.A. z tytutu administracji i zarzgdzania
oraz z dywidend. Nie prowadzi dziatalno$ci operacyjnej bezposrednio zwigzanej z
telekomunikacja ani energig elektryczna, a jego wyniki zalezg przede wszystkim od kondycji
zarzadzanych spotek zaleznych. W zwigzku z podjeta w czerwceu 2011 roku uchwatg o emisji
do 22.050.000 akcji, Spotka zamierza przeprowadzi¢ ja w 2014 roku i wykorzysta¢ srodki z
niej pozyskane na inwestycje w infrastrukture oraz akwizycje w branzy telekomunikacyjnej
odpowiednio alokujac srodki zarowno w zakresie celow inwestycyjnych jak 1 poszczegdlnych
spotek z Grupy Kapitalowej Tele-Polska Holding S.A..

TelePolska Sp. z o.0.

Glownym przedmiotem dzialalnosci Spotki zgodnym z PKD jest dzialalno$¢ zwigzana z
telekomunikacjg (PKD 61.90.Z) oraz wyspecjalizowang sprzedaza z nig zwigzang. TelePolska
Sp. z o0.0. dziata jako krajowy operator §wiadczacy ustugi telefonii stacjonarnej i dostgpu do
Internetu. Oferta firmy kierowana jest przede wszystkim do klientéw indywidualnych oraz do
matych 1 Srednich przedsigbiorstw. Wsrdd klientow operatora znajdujg si¢ przede wszystkim
osoby fizyczne oraz instytucje finansowe, ubezpieczeniowe, jednostki administracji publicznej.
Dziatalno$¢ TelePolska Sp. z 0.0. w 2013 roku koncentrowata si¢ powigkszaniu bazy klientow
indywidualnych. Przychody spadly w stosunku do roku 2012 o 8,1%, na co wplyw mialo
gtéwnie obnizenie stawek MTR w wygaszanej dzialalno$ci hurtowe;.

DID Sp. z o.0.

Gléwnym przedmiotem dzialalnosci spotki zgodnym z PKD jest dziatalno$¢ zwigzana z
telekomunikacja (PKD 61.10.Z) oraz wyspecjalizowang sprzedaza z nig zwigzang oraz
$wiadczenie ustug telekomunikacyjnych i teleinformatycznych. W 2013 roku DID Sp. z o.0.
swiadczyta ustugi telekomunikacyjne 1 dostgpu do Internetu zarowno Srednim, jak i duzym
przedsigbiorstwom. Wsrod klientow DID Sp. z 0.0. znajduja si¢ gldwnie jednostki administracji
publicznej, a takze firmy z sektora produkcyjnego i ustugowego. Dziatalnos¢ DID Sp. z 0.0. w
2013 roku koncentrowata si¢ na rozwoju dziatu sprzedazy oraz pozyskiwaniu nowych klientow
koncowych na ustugi telekomunikacyjne. Przychody ze sprzedazy w 2013 roku wzroslty w
stosunku do roku 2012 o 85,56%.
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Teltraffic Sp. z o0.0.

Gléwnym przedmiotem dziatalno$ci Teltraffic Sp. z 0.0. zgodnym z PKD jest dziatalno$¢ w
zakresie telekomunikacji przewodowej (PKD 61.10.Z). W 2013 roku Teltraffic Sp. z o.0.
dziatata jako operator telekomunikacyjny koncentrujacy si¢ na rynku mie¢dzynarodowej
terminacji ruchu. Oferta Teltraffic Sp. z 0.0. przeznaczona jest dla telekomunikacyjnych
operatorow zagranicznych, ktorzy chcg zakonczy¢ ruch w Polsce. Dziatalnosé¢ Teltraffic Sp. z
0.0. w 2013 roku koncentrowala si¢ na pozyskiwaniu nowych kontraktéw na rynkach
mi¢dzynarodowych. Teltraffic Sp. z 0.0. systematycznie zwigksza swojg baz¢ klientow,
jednakze w 2013 roku Teltraffic Sp. z 0.0. odnotowata spadek przychodow ze sprzedazy w
stosunku do 2013 roku o 3,6%.

E-Telko Sp. z o.0.

Glownym przedmiotem dziatalnosci e-Telko Sp. z 0.0. zgodnie z PKD jest dziatalno$¢ w
zakresie telekomunikacji przewodowej (PKD 61.10.Z), a takze zwigzana z oprogramowaniem,
przetwarzaniem i przesylaniem danych, czyli dziatalno§¢ zwigzana z bazami danych oraz
$wiadczenie ustug telekomunikacyjnych i teleinformatycznych, wykonywanie strukturalnych
sieci komputerowych i instalacji telekomunikacyjnych, a ponadto doradztwo w zakresie
oprogramowania i sprz¢tu komputerowego, ustugi w zakresie instalowania, naprawy i
konserwacji profesjonalnego sprzetu radiowego, telewizyjnego i innego stuzacego do
operowania dzwigkiem i obrazem.

E-Telko Sp. z 0.0. dziala na krajowym rynku hurtowych ushug telekomunikacyjnych
adresowanych do innych operatorow oraz duzych i bardzo duzych organizacji. E-Telko Sp. z
0.0. posiada wiasng infrastrukture telekomunikacyjng oraz solidne zaplecze wsparcia
technicznego 1 obstugi klienta. Oferuje peten wachlarz ustug telekomunikacyjnych zapewniajac
wspolpracujacym z e-Telko Sp. z 0.0. podmiotom elastycznos$¢ co do zakresu ustug, sposobu
ich realizacji i modelu rozliczen. E-Telko Sp. z 0.0. ufatwia swoim partnerom biznesowym
wejscie na detaliczny rynek ustug telekomunikacyjnych bez zaangazowania duzego kapitatu w
rozwoj technologii i ogranicza inwestycje w potencjat ludzki. Ponadto e-Telko Sp. z o.o0.
stanowi zaplecze infrastrukturalne i techniczne dla pozostatych spotek z Grupy Kapitatlowe;j
Tele-Polska Holding SA. Oferta e-Telko Sp. z 0.0. bazuje na trzech liniach produktowych:

. Uslug telefonii stacjonarnej (PSTN)
. Ustugi dostepu do internetu
. Ustugi telefonii IP - VOIP

Dziatalnos¢ e-Telko Sp. z 0.0. w 2013 roku koncentrowata si¢ na rozwoju infrastruktury i bazy
odbiorcéw. Przychody ze sprzedazy osiggniete w 2013 roku byty wyzsze od przychodow 2012
roku o 12,97%.

Mail-Box Sp. z 0.0.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Mail-Box Sp. z 0.0. jest komercjalizacja i rozwdj
innowacyjnych narzedzi reklamy internetowej, przede wszystkim opartych na systemach
mailingowych. W roku 2013 Mail-Box Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;.

Polska Energetyka Pro Sp. z o.0.

W 2013 roku Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. po trzymiesigcznym programie pilotazowym,
uruchomita pod koniec pazdziernika 2013 r. sprzedaz energii elektrycznej do gospodarstw
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domowych (grupa taryfowa G) w pelnym wymiarze. Polska Energetyka Pro Sp. z 0.0. w 2013
roku osiggneta przychody w wysokosci 0,6 min zt.

Telekomunikacja dla Domu Sp. z 0.0.

W dniu 11 grudnia 2013 r. Spotka powotata spotke zalezng: Telekomunikacja dla Domu Sp. z
0.0. z siedzibg w Warszawie obejmujac 100 udzialéw w kapitale zaktadowym spodtki,
stanowigcych 100 proc. kapitatu zaktadowego oraz 100 proc. glosOw na zgromadzeniu
wspolnikow ww. podmiotu. Warto$¢ nominalna udziatow wynosi 50 zt za kazdy udzial, co
lacznie stanowi 5.000 zi. Udziaty zostaty pokryte wkiladem pienigznym. Spotka zostata
powotana do projektu w obszarze telekomunikacyjnym. Podmiot zostal zarejestrowany w
Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 21 lutego 2014 roku.

6. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Na dzien 31.12.2013 r. skonsolidowana suma bilansowa wyniosta 134.802 tys. zt. Aktywa
obrotowe 93.544 tys. zt, a aktywa trwate 41.258 tys. zt. Warto$¢ zobowigzan i rezerw wyniosty
84.736 tys. zt, za$ kapitaty wtasne 50.066 tys. zt. W 2013 roku przychody skonsolidowane ze
sprzedazy wygenerowane przez Grupg Kapitatowa Tele-Polska Holding S.A. wyniosty 210.644
tys. zk. Prognozy finansowe na 2013 rok w kazdym aspekcie (przychody ze sprzedazy — 202,3
min zt, EBITDA — 14,3 min zl, zysk netto — 7,4 mln zt) zostaly przekroczone odpowiednio o
4,1%, 5,3% i 3,3%. Grupa Kapitatowa Tele-Polska Holding S.A. wygenerowata w 2013 roku
zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki na poziomie 7.647 tys. zt.

Zarzad Tele-Polska Holding S.A. ocenia, iz sytuacja finansowa oraz wyniki finansowe 2014
roku, zarobwno w odniesieniu do Spoéiki jak i jego spotek zaleznych, ulegng poprawie w
stosunku do roku 2013. Dodatkowo Grupa Kapitatowa Tele-Polska Holding S.A. w 2014 roku
zamierza podwyzszy¢ kapitaty wlasne poprzez emisj¢ nowych akcji Spotki w ramach oferty
publicznej, z ktérej oczekuje pozyskania ok. 20 min zl, co korzystnie wptynie na jej pozycje
zarowno ekonomiczna, jak i rynkowa. Zgodnie z opublikowana dniu 21 pazdziernika 2013 roku
prognoza, Zarzad Tele-Polska Holding SA planuje, iz skonsolidowane wyniki finansowe Grupy
Kapitatlowej Tele-Polska Holding S.A. w 2014 roku wyniosa odpowiednio:

- przychody ze sprzedazy ~ 250,1 min zi

- EBITDA 23,1 min zt

- Zysk netto 9,5 min zt

Z,

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Bernhard Friedl Mark Montoya
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