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B Przedmowa do wydania drugiego

Od wejscia w zycie nowych przepisow Kodeksu spétek handlowych, tj.
od dnia 3 sierpnia 2009 r. zwotanych zostato ponad 300 walnych zgroma-
dzen akcjonariuszy spotek publicznych. Pozwolito to wiekszosci uczestni-
kéw rynku na zebranie pierwszych, cennych doswiadczen. Wykorzystanie
tej wiedzy moze okazac sie bardzo przydatne przy organizacji kolejnych
walnych zgromadzen. Przeprowadzono takze wsrdd emitentéw ankiete,
ktéra pozwolita zebra¢ uwagi praktyczne oraz ocenié przydatnos¢ Reko-
mendacji w praktyce. Analiza jej wynikéw pokazata, ze Komitet Sterujgcy
i Grupy Robocze trafnie zidentyfikowaty potencjalnie trudne zagadnienia,
zwigzane z ww. nowelizacjg Kodeksu spotek handlowych. Niektore z nich
wydajg sie jednak wymagac szerszego spojrzenia z uwzglednieniem do-
tychczasowych doswiadczen praktycznych.

Z zwigzku z powyzszym, dokonalismy uzupetnienia Rekomendacji celem
udostepnienia ich w zaktualizowanej formie przed ‘sezonem’ dorocznych
walnych zgromadzen w 2010 .

i Zmiany w stosunku do pierwszego wydania nie s duze i zostaty zasygnali-
e i zowane na marginesie broszury - mamy nadziejg, ze utatwi to zapoznanie
i sie z nimi dotychczasowym odbiorcom Rekomendacji.

Komitet Sterujacy ds. Standardéw Walnych Zgromadzen

marzec 2010
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Bl WPROWADZENIE

1. Dyrektywa 2007/36/WE o prawach akcjonariusza
i zmiany w kodeksie spotek handlowych

Uchwalona w dniu 11 lipca 2007 r. dyrektywa ma na celu aktywizacje akcjona-
riuszy i zwiekszenie ich udziatu w walnych zgromadzeniach. W krajowym pra-
wodawstwie implementacja przepiséw unijnych nastgpita poprzez nowelizacje
kodeksu spétek handlowych, ktéra weszta w zycie z dniem 3 sierpnia 2009 r*.

Intencjg twércow dyrektywy byto utatwienie akcjonariuszom wziecia udziatu
w walnym zgromadzeniu, a tym samym wzmocnienie nadzoru wtascicielskiego.
Z uwagi na réznorodne rezimy prawne w poszczegdlnych krajach cztonkowskich
UE postanowienia dyrektywy sg niekiedy dos¢ ogdlne, przez co pozostawiajg pole
do interpretacji. Podobnie jest z przepisami nowelizacji ksh, ktére nie narzucajg
jedynej wtasciwe] praktyki rynkowej, ale jednoczesnie w niektérych sprawach
rodzg praktyczne watpliwosci.

Nowelizacja przyniosta istotne zmiany w kilku obszarach zwigzanych z organi-
zacjg i przebiegiem WZ. Poniewaz dyrektywa zakazata ograniczen w dyspono-
waniu posiadanymi akcjami, zniknetfa instytucja blokowania akcji na rachunku
papierow wartosciowych przed WZ. Zastapita jg formuta tzw. record date — dnia
(na 16 dni kalendarzowych przed WZ), w ktérym ustala sie uprawnionych do
wziecia udziatu w WZ. W tym zakresie kodeks wprowadzit nowy dokument, tj.
zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ. W konsekwencji swiadectwo de-
pozytowe nie stuzy juz rejestracji na WZ, cho¢ nadal petni inne swoje funkcje.

Kolejng zmiang sg przepisy dotyczgce nowych form uczestnictwa i gtosowania
na WZ — drogg elektroniczng i korespondencyjnie. Sg to mozliwosci, ktdre spot-
ka moze udostepni¢ swoim akcjonariuszom. Ponadto, w $lad za dyrektywa, ksh
umozliwia udzielenie petnomocnictwa w formie elektroniczne;j.

2. Komitet Sterujacy ds. Standardéw Walnych Zgromadzen
i prace Grup Roboczych

Z inicjatywy Rady Bankéw Depozytariuszy przy Zwigzku Bankéw Polskich oraz Stowa-
rzyszenia Emitentdw Gietdowych, powotany zostat Komitet Sterujgcy ds. Standardéw
Walnych Zgromadzen. Byfa to inicjatywa oddolna, ktdrej gtéwnym celem byto przy-
gotowanie uczestnikdéw rynku na nadchodzace zmiany regulacyjne. Pierwsze oficjalne
spotkanie miato miejsce w dniu 4 marca 2009 r. Catosc¢ prac koordynuje wspomniany
powyzej Komitet Sterujgcy. W trakcie prac wyodrebnione zostaty trzy Grupy Robocze:

" Ustawa z dnia 5 grudnia 2008r. o zmianie ustawy - Kodeks spoétek handlowych oraz usta-
wy o obrocie instrumentami finansowymi (Dz.U. z 2009 r., Nr 13 Poz. 69)
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— Grupa ds. Informacji pod przewodnictwem KDPW; zajmuje sie gtéwnie
kwestiami komunikacji na linii KDPW-uczestnicy KDPW,

— Grupa ds. Elektronizacji WZ pod przewodnictwem SEG; zajmuje sie
wszelkimi aspektami zwigzanymi z wprowadzeniem mozliwosci uczest-
nictwa w WZ drogg elektroniczng,

— Grupads. Prawnych pod przewodnictwem Kancelarii Wardynski i Wspél-
nicy; jej gtdwnym zadaniem jest wsparcie pozostatych Grup w zakresie
prawnym.

Poza inicjatorami powstania Komitetu, w prace Grup zaangazowani sg przedsta-
wiciele KNF, KDPW, GPW, spétek cztonkowskich SEG, doméw maklerskich, fun-
duszy inwestycyjnych, firm obstugujgcych walne zgromadzenia oraz inwestoréw.
Petng liste uczestnikdw zawiera Zatgcznik 2.

3. Charakter rekomendac;ji

Wynikiem prac Komitetu i Grup sg rekomendacje dotyczgce wewnetrznych ure-
gulowan i dobrych praktyk dziatania spétek publicznych, instytucji rynku, firm
inwestycyjnych, akcjonariuszy. W zatozeniu, rekomendacje przedstawione w ni-
niejszym opracowaniu, majg wspierac uczestnikow rynku w dziataniu w nowej
rzeczywistosci prawnej oraz mozliwie jak najlepszym jej wykorzystaniu. Grupy
nie zaprzestaty dziatalnosci w dniu 3 sierpnia 2009 r. i kontynuujg prace nad
wspomnianymi standardami, aby byty one jak najbardziej adekwatne do aktu-
alnej praktyki rynkowej. Niniejszym oddajemy w Panstwa rece drugie wydanie
Rekomendacji, wzbogacone o doswiadczenia ptyngce z ponad 300 WZ zwotanych
pod rzgdami nowych regulacji.

Rekomendacje powstaty w wyniku analizy literalnego brzmienia przepiséw no-
welizujacych ksh, zatozen dyrektywy o prawach akcjonariuszy, bedacej w zasa-
dzie podstawg nowelizacji ksh, oraz dotychczasowe] praktyki w zakresie prze-
prowadzania WZ. Stanowig one prébe odpowiedzi na niektére watpliwosci zwig-
zane z nowymi przepisami zmieniajgcymi zasady przeprowadzania WZ. Dotyczy
to w szczegdlnosci tych obszardw regulacji ksh, w ktdérych przepisy nie udzielajg
jednoznacznej odpowiedzi na moggce rodzi¢ sie w praktyce watpliwosci lub po-
zostajq lakoniczne co do szczegdétowego zastosowania nowych zasad.

Niniejsze rekomendacje nie stanowig doradztwa prawnego, lecz przyjmuja charak-
ter dobrych praktyk i wskazowek dla uczestnikow rynku co do tego, na jakie obsza-
ry zagadnien powinni zwrdci¢ uwage. Ich autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci
za konkretne decyzje podjete na podstawie rekomendacji. Zawarty w Rekomenda-
cjach wzor ogtoszenia o zwotaniu WZ nalezy traktowad jako przyktadowy; kazdora-
zowo tre$¢ ogtoszenia powinna by¢ dostosowana do korporacyjnych regulacji spét-




ki i podjetych decyzji co do zastosowanych rozwigzan techniczno-organizacyjnych.
Rekomendacje nie obejmujg wszystkich mozliwych probleméw, jakie mogg sie po-
jawi¢, stanowig jedynie prébe gtebszej analizy nowych przepiséw ksh.

Opracowanie podzielone jest na czesci odnoszace sie do poszczegdlnych uczestni-
kéw rynku: emitentéw, depozytu i posrednikdw oraz akcjonariuszy.

Wykaz Zatacznikdw:
1. Mapa Walnego Zgromadzenia
2.  Wz6r ogtoszenia o zwotaniu WZ

3. Sktad osobowy Komitetu Sterujgcego i Grup Roboczych
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B StOWNICZEK POJEC:

Uzyte w tekscie (pisane mata lub wielka literg) pojecia majg znaczenie wskazane
ponizej.

Depozyt, KDPW — Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.,

Dyrektywa, Dyrektywa o prawach akcjonariusza — tzw. Shareholder’s Rights Di-
rective (SRD); Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektérych praw akcjonariuszy spoétek
notowanych na rynku regulowanym (Dz. Urz. UE L 184 z 14.07.2007, str. 17),

Emitent, spotka — spdtka publiczna w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Dz.U. Nr 184,
poz. 1539, z pdzn. zm.)

eWZ — elektroniczne walne zgromadzenie; udziat w walnym zgromadzeniu przy
pomocy $rodkéw komunikacji elektronicznej zgodnie z Art. 406> ksh; nalezy za-
znaczy¢, ze niemozliwe jest przeprowadzenie walnego zgromadzenia wytgcznie
w formie elektronicznej,

Grupy Robocze, Grupy — grupy (ds. Informacji, ds. Elektronizacji WZ, ds. Praw-
nych) funkcjonujgce w ramach Komitetu Sterujacego,

Interfejs KDPW dla emitentow — dedykowana spdétkom publicznym czesé serwi-
su internetowego KDPW stuzgca do wprowadzania informacji o zwotaniu walne-
go zgromadzenia oraz do pobierania wykazow akcjonariuszy zarejestrowanych
na WZ, do ktorej dostep spoétka uzyska na zasadach okreslonych przez KDPW,

Komitet Sterujgcy, Komitet — Komitet Sterujgcy ds. Standardéw Walnych Zgro-
madzen, powotany w marcu 2009 r. z inicjatywy Zwigzku Bankdéw Polskich i Sto-
warzyszenia Emitentéw Gietdowych,

ksh, kodeks spoétek handlowych - ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeks spo-
tek handlowych (Dz. U. Nr 94, pézn. 1037, z pdzn. zm.),

Record date — dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (z art. 406!
§ 1 ksh),

Split voting, dzielenie gtoséw — mozliwos¢ gtosowania odmiennie z kazdej z po-
siadanych akgji,

WZ, Walne Zgromadzenie — walne zgromadzenie w spoétce publicznej.
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B Emitenci

A. Zwoftanie W2

Nowe przepisy, ktére w zasadniczy sposéb zmienity proces [ gk wymogu umieszeza- J
organizacji WZ, dotyczg przede wszystkim etapu od zwota- nia ogloszenia w MSIG

nia do przeprowadzenia zgromadzenia. Wymagajg od spotki A
posiadania strony internetowej oraz odchodzg od logiczne-
go rozwigzania (gtosuje ten, kto posiada akcje w dniu WZ) Record date — na 16 dni
na rzecz podejscia praktycznego — tzw. record date (dzien | przed WZ
rejestracji uczestnictwa w WZ). Podobnie jak w przypadku
nabycia prawa do dywidendy, akcjonariusz nabywa pra-

™
Warto rozwaiye preeslanie
wo do uczestnictwa w WZ w okreslonym dniu. Ogtoszenie do akcjonariuszy informacji
o zwotaniu WZ jest dokonywane w raporcie biezgcym? i pub- pravpomingjqeej o wejfciu
likowane na stronie internetowej emitenta nie pdzniej niz w Zycie nowvch preepisow
26 dni przed WZ. Likwidacja obowigzku ogtaszania zwotania § 2e zwiqzanymi z lym
. . 3 . zmianami (record dote,
WZ w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym? pozwala spotce . .
s - . refestracia, etc.)
na sprawniejsze i mniej kosztowne przekazywanie wiekszej J

ilosci informacji. W 16 dniu przed datg WZ przypada tzw. re-
cord date — kazdy akcjonariusz posiadajgcy na rachunku papieréw wartosciowych
na koniec tego dnia zdematerializowane akcje danej spotki bedzie uprawniony do
zadania otrzymania zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w WZ i do uczestnictwa
w WZ4, Dla praktyki istotne jest, ze record date moze przypada¢ w dowolny dzien,
i wtym rowniez Swigteczny. Warto pamigtac takze o koniecznosci zapewnienia spdj-
& i nosci dokumentéw korporacyjnych (statut, regulamin WZ) z przepisami prawa (np.
© w kwestii sposobu i miejsca ogtaszania WZ, sposobdéw gtosowan, etc.).

Lista uprawnionych ze zdematerializowanych akcji na okaziciela, ktorzy zare-
jestrujg sie do udziatu w WZ (ztozg zadanie o wydanie zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w WZ), bedzie udostepniana spotce przez KDPW na tydzien przed
datg WZ. W przypadku, gdy spétka wystawita akcje imienne lub swiadectwa tym-
czasowe, ich posiadacze majg prawo uczestnictwa w WZ, jezeli sg wpisani do
ksiegi akcyjnej w record date, natomiast akcjonariusze posiadajacy akcje na oka-
ziciela w postaci dokumentu majg prawo uczestniczenia w WZ jezeli dokumenty
akcji zostang ztozone w spétce najpdiniej w record date i nie beda odebrane
przed koicem tego dnia.

2 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 6 sierpnia 2009 r. zmieniajace rozporzadzenie
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych [...] (Dz. U. Nr 131 z 2009 r., Poz. 1080).

3 W niektérych spétkach ogtaszanie zwotania WZ w Monitorze Sagdowym i Gospodarczym
jest umocowane nadal w statucie — w takim przypadku, do czasu dostosowania statutu,
obowigzek ten nadal ma zastosowanie.

4 Wiecej informacji o rejestrowaniu sie akcjonariuszy znajduje sie ponizej w czesci im de-
dykowane;j.

& SEGH i

e O podn



M Rekomendacje dla uczestnikow rym
- = NN

Na potrzeby przekazywania wykazu uprawnionych do udziatu w WZ, KDPW przy-
gotowato dla spoétek specjalny serwis elektroniczny zmieniajgcy model komuni-
kacji miedzy spotka a akcjonariuszem — traktuje o tym punkt ponizszy.

Nowa rola KDPW

K—Ggfm‘zer:iea Wz Zmiany ksh wyznaczyty nowg role dla KDPW — jest on
nastepige praes: nowym podmiotem uczestniczagcym w procesie obstugi
-raport bieiqcy walnych zgromadzen. KDPW, poza udostepnieniem wy-

-informacje na www kazu akcjonariuszy zarejestrowanych na WZ, udostepnia
Dodatkowo: przek , emitentowi interfejs stuzacy do przekazywania informacji

infe i do KDPW zwigzanych z walnym zgromadzeniem. Uzyskanie dostepu

nie pédniei nis w dniu do interfejsu wymaga wczesniejszego zgtoszenia w KDPW
nastepnym po dokonanis checi uzyskania odpowiedniego certyfikatu dostepu po-
ogloszenia o baniu WZ przez zgtoszenie odpowiedniego elektronicznego wniosku :

W ) certyfikacyjnego®. Interfejs ten wykorzystuje sie¢ inter- &)

netowa. Za jego pomocg mozliwe jest w szczegdlnosci:
wprowadzenie danych o WZ, modyfikacja danych odnos-

KDPW udostegpnia nie WZ, anulowanie zgtoszenia oraz pobieranie danych
specjalny interfejs dla zawierajacych wykaz akcjonariuszy majacych prawo do
emitentow do przeka- udziatu w WZ. Jest to nowy model komunikacji: emitent

zywania informacji jest strong inicjujaca przeptyw informacji, ktéra, poprzez

zwigzanych z WZ. taricuch posrednikéw, trafia do wtasciwego akcjonariusza,
Deostep do niego wymaga za$ przekaz informacji do emitenta nastepuje w odwrotnej
uzyskania specfalnego kolejnosci. Przekazanie przez emitenta do KDPW informa-
certyfikatu. cji o zwotaniu WZ powinno nastgpi¢ niezwtocznie po prze-

b »/  kazaniu raportu biezgcego w tej sprawie i umieszczeniu

stosownych informacji na stronie internetowej, nie pdzniej
niz w dniu nastgpnym po dokonaniu ogtoszenia o zwofaniu WZ. Odpowiednie
postanowienia znalazly sie w regulacjach KDPW®. Ponadto, informacje na ten
temat zostaty umieszczone w serwisie internetowym Depozytu, w czesci dedy-
kowanej emitentom’.

W przypadku, gdy emitent nie przekaze KDPW informacji o planowanym WZ
(réwnolegle z wykonaniem obowigzku przekazania jej w raporcie biezgcym
i ogtoszenia na stronie internetowej), a KDPW otrzyma takg informacje od swo-
jego uczestnika, KDPW podejmie dziatania w celu uzyskania stosownej informacji
od emitenta w odpowiednim trybie.

5 § 84a Regulaminu KDPW oraz Tytut czwarty, Dziat 10 Szczegétowych Zasad Dziatania
KDPW (§§ 192a-192g)

6 http://www.kdpw.pl/pl/uczestnicy/Strony/ObslugaWZ.aspx

7 Rozwiniecie tej kwestii znajduje sie w czesci Rekomendacji przeznaczonej dla akcjona-
riuszy.
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Takie podejscie prezentujg réwniez grupy robocze, zajmujace sie z mandatu Ko-
misji Europejskiej unijnymi standardami obstugi walnych zgromadzen i zdarzen
korporacyjnych (Joint Working Group on General Meetings i Corporate Actions
Joint Working Group). Zaproponowane dla polskiego rynku rozwigzanie jest réw-
niez szansg na jakosciowg zmiane jego funkcjonowania, przy czym spoétki nie po-
niosg kosztéw dostosowania sie do nowej sytuacji.

Zwotanie WZ bezposrednio przez akcjonariuszy

Akcjonariusze, reprezentujacy co najmniej potowe kapi- Akcjonariusze

tatu zaktadowego lub co najmniej potowe udziatu gtosow wigkszodciowi mogy
w spotce, maja mozliwosé samodzielnego zwotania Wal- e e
nego Zgromadzenia. O powyzszej mozliwosci bezposred- ',
niego zwotania Walnego Zgromadzenia przez akcjonariu-

szy stanowi art. 399 § 3 ksh. Ze wzgledu na lakonicznos$¢ tego przepisu moze sie
on okaza¢ trudny do zastosowania w praktyce, zwtaszcza wobec wskazanych
przez ksh obligatoryjnych sposobdéw zwotywania WZ, tj. poprzez ogtoszenie tej
informacji na stronie internetowej spotki oraz w raporcie biezgcym. Poniewaz
niemozliwe jest nadanie dostepu do systemu ESPI akcjonariuszowi, zas umoz-
liwienie wprowadzania zmian na stronie internetowej przez akcjonariusza
wydaje sie ryzykowne, zadaniem spotki powinno byé dopetnienie czynnosci
informacyjnych po powzieciu informacji o zwotaniu Walnego Zgromadzenia
W powyzszym trybie.

W celu zapewnienia mozliwosci praktycznego korzystania przez akcjonariuszy
z przyznanego im przez ustawodawce uprawnienia, sugeruje sie, aby statut spoét-
ki zawierat przepisy, ktére w sytuacji, gdy akcjonariusze posiadajagcy ponad po-
towe gtoséw wykonajg swe prawo do zwotania WZ, beda zobowigzywaty zarzad
spotki do podjecia czynnosci ,wykonawczych”, o ktérych mowa w art. 402! § 1
ksh. Akcjonariusze chcac ,,zwota¢” WZ bedg musieli poinformowac spétke o tym,
ze ,zwotujg” WZ w trybie art. 399 § 3 ksh, natomiast zarzad, dziatajgc na podsta-
wie postanowien statutu, bedzie zobowigzany niezwtocznie ogtosi¢ o zwotaniu
WZ w sposob przewidziany przez ksh.

Informujac o zwotaniu WZ, akcjonariusze powinni udokumentowac¢ swe upraw-
nienie do wykonania tego prawa, przedstawiajgc odpowiednie dokumenty w for-
mie pisemnej.

Nalezy jednak podkresli¢, ze powyzsza rekomendacja nie gwarantuje skuteczne-
go zwotania WZ przez akcjonariuszy w tym trybie w sytuacji, gdy spétka nie ogtosi
zwotania WZ gdyz, jak wskazano powyzej, sami akcjonariusze nie mogg wykonaé
obowigzkéw informacyjnych zwigzanych ze zwotaniem WZ.
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Problem analogiczny do powyzszego moze pojawic sie rowniez w przypadku sg-
dowego upowaznienia akcjonariuszy do zwotania WZ w trybie art. 400 § 3 ksh.

Dodatkowe elementy ogloszenia o zwotaniu WZ

Spoitka powinna Modyfikacje obowigzujgcych przepiséw, ktdre nastgpity po
udostepniad szczegdlowe 3 sierpnia 2009 r., przyniosty wiele istotnych i przede wszyst-
informacje odnosnie kim nowych dla rynku rozwigzan. Wydaje sie wiec uzasad-
nowyeh mozliwodci nione, by spdtka udostepniata akcjonariuszom informacje

udziah; w W7 o zmianach w procesie organizacji i obstugi WZ. W szczegdl-

nosci dotyczy to informacji o udzieleniu przez akcjonariusza

petnomocnictwa w formie elektronicznej — uznanie takiej
formy udzielenia petnomocnictwa jest dla sp6tki obligatoryjne na podstawie art.
412 ksh (szerzej w czesci B ponizej). W kwestii roli zaswiadczenia o prawie uczest-
nictwa w Walnym Zgromadzeniu, istotne moze okazac sie zalecenie dla akcjonariu-
szy, by pobierali wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w WZ i spraw-
dzili, czy zostali ujeci na liscie akcjonariuszy uprawnionych do gtosowania na Wz,
udostepnionej przez spotke (szerzej w czesci C ponizej).

Formularze do gtosowania przez petnomocnika

Zgodnie z trescig nowego art. 4023 § 1 ksh, sp6tka zamieszcza na wtasnej stronie
internetowej, miedzy innymi, formularze pozwalajgce na wykonywanie prawa
gtosu przez petnomocnika. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze skorzystanie z wzorca
udostepnionego przez spdtke, nie jest dla akcjonariusza obligatoryjne®. Formula-
rze stanowié¢ moga swoistg wskazéwke co do tresci petnomocnictw.

Zwracamy uwage na fakt, ze sposéb sformutowania tresci powyzszego artykutu
budzi watpliwosci co do tego, w jaki sposéb mozna oddaé gtos przez petnomoc-
nika za pomocg formularza w sytuacji, gdy zgodnie z przyjetym regulaminem,
spoétka organizuje gtosowanie przy wykorzystaniu np. kart do gtosowania elektro-
nicznego. Dlatego tez nalezy zachowac ostroznosc¢ przy redagowaniu regulaminu
WZ i jednoznacznie przesadzi¢ powyzszg kwestie. Nie wydaje sie co prawda uza-
sadnione i konieczne, by petnomocnik obecny na walnym zgromadzeniu musiat
gtosowaé za pomocg ww. formularza, ale nie mozna wykluczy¢, ze petnomocnik
bedzie chciat z takiej mozliwosci skorzystac. Dlatego tez wskazane jest, by spotka
okreslita warunki takiego sposobu oddania gtosu. Jednoczesnie nalezy pamietac,
ze charakter petnomocnictwa, niezaleznie od jego formy, pozostaje bez zmian
— jest to nadal relacja miedzy akcjonariuszem a jego petnomocnikiem, wraz ze
wszystkimi tego konsekwencjami dla obu wymienionych stron.

8 Rozwinigcie tej kwestii znajduje sie w czesci Rekomendacji przeznaczonej dla akcjona-
riuszy.
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B. Komunikacja i identyfikacja akcjonariusza
Dedykowany adres e-mail

Tres¢ art. 412 § 4 ksh wyznacza obowigzek wskazania co

najmniej jednego sposobu zawiadamiania spotki przy wy- S}'Jah.l'u M_kwe‘wk
., . o . . akcfonariusz moie
korzystanuf sro<.:lkow komun|I.<ac1| eIektronlcz.neJ (w pr.zy- przckazal peinomocni-
paf:lku u.d2|ele-n|.a pefnor.nocr.nctwa w posta@ ?Iektronlcz— atwo udsielons w formie
nej). Najbardziej odpowiednig formg wydaje sie udostep- elektroniczng

nienie dedykowanego adresu mailowego, ktéry mogtby
postuzy¢ do wszelkiej komunikacji elektronicznej dotycza-
cej WZ. Jednoczesnie celowe wydaje sie zastrzezenie w dokumentach wskazuja-
cych ten adres, ze ryzyko zwigzane z uzyciem elektronicznej formy komunikacji
lezy po stronie akcjonariusza. W sytuacji, w ktérej w spétce nie istnieje regulamin
WZ, organem wtasciwym do okreslenia odpowiednich regut i opublikowania ich
na stronie spotki jest zarzad. Jesli zas istniejacy regulamin nie zostat zmodyfiko-
wany na czas, celowe wydaje sie, aby do czasu dokonania takiej zmiany zarzad
podjat stosowne dziatania, tj. przyjat i ogtosit odpowiednie zasady oraz zamiescit
je w tresci ogtoszenia o zwotaniu WZ.

W praktyce nalezy liczy¢ sie rowniez z ewentualnymi ograniczeniami technicznymi,
np. problemami z przestaniem przez akcjonariusza na wskazany przez spoétke adres
i email plikéw o duzym rozmiarze. W zwigzku z tym mozna rozwazyC alternatywne
i mozliwosci ,zawiadamiania spdtki przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektro-
i nicznej”. Rozwigzaniem mdgtby by¢ np. specjalny formularz na stronie internetowej
emitenta, za pomocg ktérego mozliwe bytoby przesytanie plikow (upload) bezpo-

Srednio na serwer, do ktérego dostep ma emitent.

Przesytanie dokumentow drogg elektroniczng

Dyrektywa mocno akcentuje uzycie komunikacji elektronicznej jako znacznego
usprawnienia organizacyjnego, stuzgcego aktywizacji akcjonariatu. Niemniej jej
tres¢, jak tez przepisy ksh, nie sg precyzyjng instrukcjg w tym zakresie. Dobra
strong takiego rozwigzania jest brak narzuconego modelu, jednak rodzi ono pew-
ne problemy interpretacyjne. Trzy przypadki, w ktorych wskazane jest uregulo-
wanie przez spotke formy i zawartosci przesytanych drogg elektroniczng doku-
mentdéw to:

— zadanie zwotania Walnego Zgromadzenia,

. . i . ) . d Akcjonariusz moze
— zadanie umieszczenia okredlonej sprawy

w porzadku obrad pre T T
porza ’ drogq elekironiczng
— udzielenie petnomocnictwa i zawiadamianie na wskazany przez
0 udzieleniu petnomocnictwa. spotke adres
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W komunikacji elektronicznej znaczenie ma jej forma, udokumentowa-
nie odpowiednich uprawnien akcjonariusza oraz bezpieczenstwo przesy-
tanych informacji. W kwestii udokumentowania uprawnienn nowe przepisy
nie powinny skutkowaé zmianami w stosunku do dotychczas przyjetej prak-
tyki w tym zakresie. Tak jak dotychczas, akcjonariusz bedzie musiat przed-
stawi¢ niezbedne dokumenty potwierdzajgce jego uprawnienie (zaswiad-
czenie o prawie uczestnictwa w WZ, odpis z KRS, etc.). W przypadku zadania
zwotania WZ sugerowang praktyka bytoby przesytanie przez akcjonariusza
do spotki zgdania pocztg elektroniczng wraz z, zatgczonymi w formacie PDF,
odpowiednimi dokumentami potwierdzajagcymi uprawnienie akcjonariusza
(tj. Swiadectwo depozytowe, odpis z KRS, itp.).

Watpliwosci moze natomiast budzi¢ forma wyrazenia zgdania zwotania WZ,
umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad oraz powiadomienia spotki
o udzieleniu petnomocnictwa w formie elektronicznej, ktére majg by¢ przesta-
ne nastepnie spoétce drogg elektroniczng. Zastosowane moga by¢ dwie naste-
pujgce formy:

i) samo zadanie/petnomocnictwo sformutowane jest w odrebnym dokumen-
cie podpisanym przez osoby uprawnione do reprezentacji akcjonariusza
(samego akcjonariusza), natomiast przestanie takiego dokumentu zatgczo-
nego w formie PDF nastepuje pocztg elektroniczng; albo

ii) zadanie/petnomocnictwo umieszczone jest w tresci e-maila, ktory jest wy-
stany z adresu e-mailowego umozliwiajgcego identyfikacje nadawcy.

W obu przypadkach, dokumenty umozliwiajgce potwierdzenie uprawnienia re-
prezentacji akcjonariusza (np. odpis z KRS) powinny zosta¢ zatgczone do e-maila
w formie PDF, przy czym pierwszy z wymienionych sposobdéw wydaje sie bez-
pieczniejszy.

P - ] W odniesieniu do elektronicznego sposobu zawiadamiania
Widruk petnomocnictwa

) . spotki o udzieleniu petnomocnictwa w formie elektronicz-
udzielonego w formie - . . : . .
) nej, istotne jest, aby sposdb ten byt jednoznacznie okreslo-
elektronicznef skiadany . . ) -
ny, a dostarczone informacje podlegaty tatwej weryfikacji
Jest do protokolu

przez spotke. Poza samym zawiadomieniem o udzieleniu
petnomocnictwa w postaci elektronicznej, trzeba mieé
réowniez na uwadze wymog sktadania do ksiegi protokotéw petnomocnictwa
udzielonego przez akcjonariusza, wynikajgcy z art. 421 § 3 ksh.

Istotne jest jasne okreslenie tych kwestii w regulaminie WZ. Dodatkowo, poza
przepisami regulaminu WZ, informacja o obowigzku przekazania spétce petno-
mocnictwa udzielonego w postaci elektronicznej powinna zosta¢ zamieszczona
w ogtoszeniu o WZ.
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Wprowadzenie ograniczen zabezpieczajacych, takich jak kwalifikowany podpis
elektroniczny, cho¢ wydaje sie by¢ najbezpieczniejszym, tak dla spétki jak i dla
akcjonariusza, stoi w sprzecznosci z duchem dyrektywy i intencjami ustawodaw-
cy. W przypadku udzielania petnomocnictwa, wobec wyraznego postanowienia
art. 412* § 2 ksh, nie mozna wrecz wprowadzi¢ takiego rozwigzania. Kwalifiko-
wany podpis elektroniczny jest jeszcze nie dos¢ powszechnie uzywany i relatyw-
nie kosztowny dla drobnych akcjonariuszy, ktorych aktywizacji miata szczegdl-
nie sprzyjac¢ dyrektywa. Akcjonariusze powinni jednak pamietac i by¢ Swiadomi,
ze korzystanie z utatwien, jakie daje komunikacja elektroniczna, w sytuacji, gdy
spotka wprowadzi i zapewni po swej stronie prawidtowe jej funkcjonowanie, po-
zostawia po ich stronie ryzyko zwigzane z korzystaniem z tej drogi komunikacji.

W celu unikniecia watpliwosci podczas walnego zgromadzenia celowe wydaje
sie, aby spotka zapewnita akcjonariuszom mozliwo$é zapoznania sie (np. w for-
mie wydruku) z dokumentami, ktére otrzymata droga elektroniczng oraz listg
zarejestrowanych akcjonariuszy, udostepniong przez KDPW.

Elektroniczne WZ - identyfikator akcjonariusza

W przypadku elektronicznej formy udziatu w Walnym - E
Zgromadzeniu, poza odpowiednia infrastruktura, pojawia D‘f*"“-""‘ﬂ“’f’mﬂ?" Wz
sie takze kwestia identyfikacji akcjonariusza, ktory chciatby spétka powinna sig przy-

skorzysta¢ z tej formy komunikacji. Z punktu widzenia bez- gotowac na dhugo przed
pieczenstwa istotne jest réwniez przekazanie mu w bez- Jjego przeprowadzeniem
pieczny sposdb informacji niezbednych do uzyskania elek- X

tronicznego dostepu do obrad (domysinie: loginu i hasta).

Z technicznego i prawnego punktu widzenia mozliwe jest, Nie jest mozliwe przepro-
aby podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartoscio- wadzenie WZ wylgeznie
wych w bezpieczny sposdb posredniczyt w przekazywaniu w postaci elektronicznej

tego typu informacji pomiedzy spétka a akcjonariuszem
(w obie strony) na podstawie odpowiednich petnomoc-
nictw. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze jest to kwestia umowna, zalezy bowiem od
indywidualnych porozumien pomiedzy danym akcjonariuszem a np. domem ma-
klerskim (ustugi tego typu sg obecnie $wiadczone na rynku).

Jednym z bezpieczniejszych rozwigzan wydaje sie nadawanie danemu akcjonariuszo-

wi przez spotke identyfikatora/loginu na czas nieokreslony. Dany akcjonariusz, lub

jego petnomocnik powinien odebra¢ go z siedziby spotki. Czescig zmienng bytoby
woweczas hasto, unikatowe dla kazdego zarejestrowanego w ten sposdb akcjonariu-

sza, przekazywane kazdorazowo przed danym Walnym Zgromadzeniem. Rozwig-

i zanie to nie wydaje sie opymalne, jednak brak jest dotychczas praktyki rynkowej

i w tym zakresie. Bardzo mato spétek zdecydowata sie na wprowadzenie mozliwosci
uczestnictwa elektronicznego w walnym zgromadzeniu. Zadna z nich natomiast nie
zdecydowata sie jeszcze skorzystac z tej mozliwosci. Nie nalezy oczywiscie zapominaé
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o mozliwosci zastosowania kwalifikowanego podpisu elektronicznego jako najbez-
pieczniejszej mozliwosci przesytania informacji w formacie elektronicznym. Prze-
ciwwskazaniem jednak jest jego mata popularnos¢ i stosunkowo wysoki koszt dla :
akcjonariuszy indywidualnych. Pomysty alternatywne, jak np. wykorzystanie syste- =)
mu haset sms-owych (analogicznego do systemdéw bankowych) wydajg sie ciekawe
—lecz nadal pozostawiajg nierozwigzane kwestie identyfikacji akcjonariusza, np. bez-
piecznego sposobu udostepnienia spodtce jego numeru telefonu.

Zadanie przez akcjonariusza wydania listy zarejestrowanych na WZ

P ) - T Nowym uprawnieniem akcjonariuszy bedzie mozliwos¢ 2a-
Akcjonariusz moze Zqdad

o i dania przestfania listy zarejestrowanych na WZ na wskazany
przestania listy zarefe- . . . . o .
adres mailowy — jest to rozwigzanie uzupetniajace przepis
sirowanyck na _i Zna o wyktadaniu tej listy w siedzibie spoétki na 3 dni przed WZ.
adres e-mail

Prawo takie bedzie przystugiwacé kazdemu akcjonariuszowi,
niezaleznie od tego czy zarejestrowat sie na WZ. Jezeli ak-
cjonariusz nie zarejestrowat swojego uczestnictwa w WZ,
konieczne jest rowniez potwierdzenie przez niego faktu bycia akcjonariuszem
spotki. W przypadku ztozenia takiego zgdania swojg funkcje nadal petnic¢ bedzie
wydawane w tym celu swiadectwo depozytowe.

C. Przebieg Walnego Zgromadzenia

Rola zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w WZ

y Zgodnie z przepisami znowelizowanego ksh podstawa do-
Od akcjonariusza & : przepisam anes P 2
. . puszczenia akcjonariusza do udziatu w Walnym Zgroma-
umieszczonego w wykazie o . . . .
. : dzeniu jest umieszczenie go w wykazie zarejestrowanych
z KDPW spolka nie po- . . , o
. ) ) akcjonariuszy, ktéry w przypadku zdematerializowanych
winna Zadac dodatkowo . L . ,
L X i akcji na okaziciela udostepnia spotce KDPW.
zaswiadczenia o prawie
vezestictwa w WZ. Zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgroma-
' J dzeniu nie jest niezbedne do dopuszczenia do udziatu

w WZ wszystkich tych, ktorzy znalezli sie na powyzszej li-
Scie, bez zmian pozostajg natomiast kwestie identyfikacji akcjonariusza (dowdd
osobisty, KRS, itp.). W przypadku akcji na okaziciela w postaci dokumentu oraz
akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych zastosowanie znajdg zasady opisane
w pkt. A w czesci dotyczacej ,Zwotania WZ”.

Moze okazac sie, ze pomimo odebrania od podmiotu prowadzgcego rachunek
zaswiadczenia o prawie do uczestnictwa w WZ, akcjonariusz nie znalazt sie na li-
Scie udostepnionej emitentowi przez KDPW. W takim przypadku, zasadne wydaje
sie uznanie okazania zaswiadczenia za wystarczajgce. Zwigzane jest to z przepi-
sami ksh, ktére wskazujg, ze podstawg do sporzgdzania list akcjonariuszy zare-
jestrowanych na WZ sg wystawione zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w WZ.
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Whbrew wczesniejszym oczekiwaniom przypadki takie nie sg wytgcznie problema-
mi teoretycznymi, ale rGwniez wystepujg w praktyce.

Warto ponownie podkresli¢, ze prawo do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu

i jestnierozerwalnie zwigzane z prawem do gtosowania. Jest to szczegélnie istotne

@ w przypadku, gdy akcjonariusz zarejestrowat sie do udziatu w walnym zgroma-

: dzeniu, ale zbyt akcje przed jego przeprowadzeniem. Ideg ustanowienia record

date jest brak ograniczen w zbywaniu akgji, zapisany w Dyrektywie o prawach

akcjonariusza, stad tez reguta ta znalazta odzwierciedlenie w Kodeksie spotek
handlowych.

Organizacja elektronicznego WZ

Udziat w Walnym Zgromadzeniu za pomoca srodkéw ko-

- ) . . . Spafka powinna
munikacji elektronicznej jest nowym rozwigzaniem na i e .
. L . sprawdzié mozlivesci
rynku polskim (dotychczas funkcjonujgce i dopuszczalne . i
. . . L e techniczne, zwigzane
rozwigzania to m.in. transmisja internetowa). Jesli spotka imacia eW7
Z arganizacyq e
zdecyduje sie na wprowadzenie takiej mozliwosci udziatu 4

w WZ, powinna szczegotowo opisac przyjete w tym zakre-
sie rozwigzania.

Do podstawowych kwestii, na ktére spdtka powinna zwrdéci¢ uwage, naleza:
zrdéznicowanie geograficzne akcjonariuszy, ich liczebnosé, jezyk komunikacji,
opodznienia czasowe w komunikacji dwustronnej i, co sie z tym wigze, czas

trwania gtosowania oraz zalecane wymagania techniczne, ktore akcjonariusz
powinien wzigé¢ pod uwage, aby mdéc w petni skorzystaé z funkcjonalnosci roz-

wigzan eWZ. Dodatkowo warto upewnié sie, ze stosowane rozwigzania tech-

niczne oferujg odpowiedni poziom bezpieczenstwa procesu gtosowania, jego

tajnos$¢ w okreslonych przypadkach czy mozliwosé dzielenia gtosow (tzw. split

voting).

Celem spetnienia wymagan znowelizowanego ksh oraz za- Tekstowe komunikacja .
pewrjiﬁni.a rTiezbedneg.o r:ninim.um funkc.jonalnego, tr_zet?a akejonariusza z WZ
okresli¢, jakiego rodzaju srodki pozwalajg na zapewnienie wydaje sie najbezpiccz-
dwustronnej komunikacji pomiedzy ,fizycznym” Walnym
Zgromadzeniem a akcjonariuszem biorgcym w nim udziat
przy pomocy narzedzi komunikacji elektroniczne;j.

niejsza

W przypadku przeprowadzania transmisji internetowej, dla osiggniecia , dwu-
stronnej komunikacji” wystarczajgce wydaje sie dodatkowe zapewnienie jed-
nokierunkowej komunikacji akcjonariusza w czasie rzeczywistym z ,fizycznym”
Walnym Zgromadzeniem. Minimum takiej formy komunikacji spetnia komunika-
cja tekstowa, zas wystarczajgcg formg komunikacji w strone przeciwng moze by¢
transmisja internetowa. Spétka moze oczywiscie zadecydowaé o udostepnieniu
dwustronnej komunikacji w szerszym zakresie, np. gtosowej — jednak wigze sie
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to z ryzykiem zaktdcenia przekazu. Istnieje mozliwosé, aby przy realizacji elek-
tronicznego WZ jego przebieg zostat udokumentowany w taki sposdb, ze moz-
liwe bedzie stwierdzenie przyczyn ewentualnych probleméw technicznych (np.
zerwanie potgczenia, problem z serwerem, nieautoryzowana proba dostepu,
etc.). Zapewnienie takiej mozliwosci jest kwestig ustalang miedzy spotka a firma
obstugujaca walne zgromadzenie.

| Zasady zdalnego udziatu

Najwazniejszg kwestig jest okreslenie procedury komuni-

) ) kacji przewodniczgcego WZ i wszystkich uczestnikéw WZ

wﬁ'Z.powmny sl (obecnych fizycznie i korzystajacych ze srodkéw komuni-

szczegdiowo :me‘gu!'owa- kacji elektronicznej). Tworzac takie zasady, spétka moze
ne przez spotke znacznie ograniczy¢ ryzyka organizacyjne i prawne.

Dotychczasowe doswiadczenia, ptynace z przeprowadzo-
nych symulacji elektronicznych WZ, wskazuja jednoznacz-
nie, ze w przypadku wprowadzenia takiej formy uczestnictwa znacznemu rozbu-
dowaniu powinien ulec regulamin WZ. Nalezy w nim zwtaszcza doprecyzowacd
sposéb zabierania gtosu, czas i liczbe wypowiedzi, majgc na uwadze, ze nieobec-
ny na sali i ,niewidoczny” akcjonariusz moze mie¢ wiekszg swobode w zajmowa-
niu czasu walnego zgromadzenia.

Zgodnie z ksh, akcjonariuszowi moze réwniez przystugiwa¢ mozliwos¢ oddania
gtosu w formie elektronicznej przed momentem rozpoczecia gtosowania, co sta-
nowi¢ bedzie specyficzny rodzaj gtosowania korespondencyjnego, ktérego do-
puszczenie moze przewidywacd regulamin WZ, ale z uwagi na zblizony charakter
takiego gtosowania do gtosowania korespondencyjnego, oraz zwigzane z tym
problemy opisane ponizej, trudno rekomendowac takie rozwigzanie spotkom.

Gtosowanie korespondencyjne

——  Znowelizowany ksh dopuszcza mozliwos¢ oddawania gtosu

chwglmbardzo na WZ drogg korespondencyjng, pod warunkiem jednak,

duze.'yzykaprmme,' ze przewiduje to regulamin WZ. Mozliwos$¢ wprowadzenia

m Lmkfumendawac gtosowania korespondencyjnego znalazta sie w dyrektywie
umozliwienie glosowania

w wyniku lobbingu kilku panistw cztonkowskich UE i zna-

drogq korespondencyjnq lazta swoje odzwierciedlenie w zapisach noweli kodeksu

w praktyce spotek handlowych. W trakcie prac nad niniejszymi reko-

mendacjami, Grupy Robocze zgodnie wskazywaty na sze-
reg niebezpieczenstw zwigzanych z takg forma gtosowania.
Istnieje wiele przestanek uzasadniajgcych takie stanowisko. Pierwszym kontro-
wersyjnym zagadnieniem jest kwestia porzadku obrad i projektéw uchwat. Jesli
oddane zostaty gtosy korespondencyjne na konkretne projekty, pojawia sie py-
tanie czy WZ moze zmienic i przyjac¢ inny, niz proponowany wczesniej, porzadek
obrad. Jest to jednak pytanie czysto teoretyczne. Zgodnie bowiem z art. 404 § 1
ksh w sprawach nieobjetych porzgdkiem obrad nie mozna powzig¢ uchwaty, chy-
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ba ze caty kapitat zaktadowy jest reprezentowany na walnym zgromadzeniu (co
w przypadku spotek publicznych praktycznie nie wystepuje), a nikt z obecnych
nie zgtosit sprzeciwu dotyczacego powziecia uchwaty. Porzgdek obrad nie moze
wiec zosta¢ uzupetniony.

Kolejny dylemat pojawia sie w przypadku zmiany projektow uchwat — ksh nie
precyzuje jak postepowac w takim przypadku. Uprawnieniem przewodnicza-
cego WZ jest, m.in., poddanie pod gtosowanie projektu uchwaty zawierajgcej
najdalej idgce propozycje w danej kwestii. Moze jednak powstaé¢ watpliwosé,
ktéry z projektéw poddac pod gtosowanie, aby gtosy oddane korespondencyj-
nie nie byty dyskryminowane. Jeszcze powazniejszym problemem jest pytanie
czy spotka umozliwiajgc gtosowanie w formie korespondencyjnej musi dopuscié¢
taka forme dla wszystkich uchwat podejmowanych przez WZ. W przypadku gto-
sowan w sprawach osobowych projekty uchwat mogg nie zawiera¢ konkretnych
nazwisk, wobec nieprzekazania zarzgdowi kandydatur na cztonkéw zarzadu czy
rady nadzorczej. W konsekwencji, korespondencyjne oddanie gtosu na uchwa-
te w sprawach osobowych moze okazaé sie niemozliwe. Pozostaje wiec prob-
lem, czy akcjonariusz moze na tej podstawie twierdzi¢, ze spétka de facto nie
umozliwita mu gtosowania korespondencyjnie, mimo ze dopuszcza taka forme.
Przyktadéw potencjalnych problemdw, zwigzanych z dopuszczeniem gtosowania
korespondencyjnego jest znacznie wiecej, np. w jaki sposdb postepowacé w przy-
padku gtosowania grupami, jak przeprowadzi¢ gtosowanie tajne, skoro gtos od-
dany w trybie korespondencyjnym jest jawny od chwili ogtoszenia wynikow gto-
sowania.

Reasumujac, ze wzgledu na wskazane powyzej watpliwosci dotyczgce gtosowania
korespondencyjnego, zastosowanie tych regulacji w praktyce moze by¢ utrudnio-
ne i nie jest rekomendowane. Przepisy regulujgce taka mozliwos¢ znalazty sie
w ksh ze wzgledu na narzucenie ich wprowadzenia przez Dyrektywe o prawach
akcjonariusza. Wydaje sie jednak, ze obecnie jest to forma archaiczna.

Jezeli, mimo wielu watpliwosci i probleméw praktycznych mogacych sie pojawic
w zwigzku z gtosowaniem w trybie korespondencyjnym, spotka zdecydowataby
sie na wprowadzenie tego rodzaju gtosowania, zaleca sie wnikliwg analize prze-
pisow i potencjalnych praktycznych problemoéw wigzacych sie z takim trybem.
Spoétka powinna jednoznaczne uregulowac wiele kwestii zwigzanych z tg formutg
w regulaminie WZ. Regulamin powinien okresla¢ zasady skutecznos$ci doreczania
gtosu oddanego drogg korespondencyjng oraz jego odwotywania (przy czym na-
lezy pamietad, ze skuteczne odwotanie gtosu umozliwia oddanie go ponownie)
i tryb postepowania, gdy zmienia sie uchwata, na ktérg oddano gtosy korespon-
dencyjne (gtosy te nie bedg mogty by¢ wziete pod uwage jako bezprzedmiotowe
i oddane na inny projekt uchwaty niz ostatecznie gtosowany oraz nie beda wili-
czane do kworum).
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D. Podsumowanie sugerowanych zmian w dokumen-
tach korporacyjnych

Majac na uwadze konieczno$¢ zachowania spéjnosci wszelkiej dokumentacji kor-
poracyjnej spotki z obowigzujacymi przepisami, zaleca sie dokonanie przegladu

tychze dokumentdw i usuniecia z nich postanowien niezgodnych z prawem. Do-

tyczy to np. sposobu i miejsca umieszczenia ogtoszenia o zwotaniu walnego zgro-
madzenia. Czesto mozna jeszcze spotkac statuty i regulaminy WZ nakazujgce pub- =y
likacje ogtoszenia w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym i/lub gazecie o zasiegu 5
ogolnopolskim. W takim przypadku, do momentu dokonania stosownych zmian,
obowigzek ten ma nadal zastosowanie. Ponadto szczegdlnej uwagi wymagaja:

Statut spotki
 Implementacja zmian wpro- — W przypadku gdy spétka zdecyduje sie na taka
wadzonych w ksh w wigk- opcje - dopuszczenie mozliwosci udziatu w WZ przy

szosci preypadkdw wymagad wykorzystaniu $Srodkéw komunikacji elektronicznej,
bedzie zmian w dolumentach obejmujace zakres takiej formuty w ogdlnosci oraz de-

korporacyjnych spotki legacja do uregulowania szczegétowych kwestii w re-
gulaminie WZ oraz przez Zarzad.

Regulamin Walnego Zgromadzenia (jesli spétka posiada)

—  Wskazanie adresu elektronicznego do kontaktéw akcjonariuszy ze spotka
w sprawach zwigzanych z organizacjg WZ.

Ksh wymaga okreslenia —  Okreslenie sposobu zawiadamiania spotki o udzie-
formy przekazywania elektro- leniu pethomocnictwa w postaci elektronicznej (wy-
nicznego pelnomoenictwa moég ksh) przy wykorzystaniu $rodkéw komunikacji

i elektronicznej oraz sposobu przekazywania spétce

samego petnomocnictwa udzielonego w postaci elek-
tronicznej (w przypadku braku regulaminu WZ w spodtfce kwestie te okresla
zarzad spofki).

— Zawarcie szczegdtowego opisu zasad udziatu w WZ, w tym zasad oddawa-
nia gtosu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej, jesli taka
mozliwosc jest wprowadzona przez spétke w odpowiednich postanowie-
niach statutu.

— Zawarcie szczegdtowego opisu zasad oddawania gtosdw drogg korespon-
dencyjna, w tym sposobu sktadania oswiadczen o odwotaniu gtosu oddane-
go korespondencyjnie, jezeli spotka dopuszcza takg forme gtosowania.
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B Depozyt, depozytariusze, domy maklerskie

W relacji pomiedzy emitentem a akcjonariuszem czesto kluczowg role petni tan-
cuch posrednikdw — depozyt papieréw wartosciowych, banki depozytariusze
(powiernicze), domy maklerskie (firmy inwestycyjne), itp. Istniejg dwa wazne po-
wody, dla ktérych ta relacja nabiera szczegdlnego znaczenia. Przede wszystkim,
krajowe spotki publiczne nie majg mozliwosci poznania swojego akcjonariatu,
o ile akcjonariusz nie przekroczyt ustawowego progu lub zarejestrowat sie na WZ.
Ponadto, nowelizacja ksh podkreslita role tancucha posrednikéw pomiedzy emi-
tentem a akcjonariuszem.

Warto powtdrnie podkresli¢, ze dla posiadaczy zdematerializowanych akcji na okazi-
ciela warunkiem uprawniajgcym do udziatu w walnym zgromadzeniu jest znalezienie
sie w wykazie KDPW. Wiele problemdw wsrdd akcjonariuszy wywotata kwestia zmiany
terminu zgtoszenia zadania uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a wiec jeszcze raz
nalezy przypomnie¢, ze po jego uptynieciu NIE istnieje mozliwos¢ rejestracji, pomimo
posiadania akcji na rachunku papieréw wartosciowych. Prowadzacy rachunki powinni
przyktadac szczegdlng wage do umieszczania akcjonariuszy zarejestrowanych na dane
WZ w zbiorczym wykazie przekazywanym do KDPW.

Zagadnienia zwigzane z komunikacjg poprzez fancuch posrednikéw byty réwniez
przedmiotem prac Grup Roboczych. Wigkszos¢ poruszonych zagadnien znalazta
odzwierciedlenie w regulacjach Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych.
Do kwestii poruszonych w ramach prac nad Rekomendacjami, nalezg m.in.:

— Nadawanie zaswiadczeniu o prawie do uczestnictwa w WZ unikalnego w skali
rynku numeru. Grupa ds. Informacji wypracowata odpowiedni standard, zgod-
nie z ktérym zalecane jest, aby numer zaswiadczenia nadawany przez uczest-
nikéw KDPW prowadzgcych rachunki papieréw wartosciowych (przez depozy-
tariuszy i domy maklerskie) miat maksymalnie 20 znakdw, z ktérych pierwsze 4
znaki wskazywac bedg kod uczestnika KDPW, za$ pozostate 16 znakéw bedzie
nadawane przez uczestnika w sposéb zapewniajacy unikalnosé numeru danego
zaswiadczenia w ramach okreslonego WZ danego emitenta.

—  Struktura komunikatu, uzywanego w systemie depozytowo-rozliczeniowym
do przekazywania informacji niezbednych do sporzadzenia przez KDPW wy-
kazu akcjonariuszy zarejestrowanych na WZ. Szczegétowa struktura takiego
komunikatu wraz z opisem jego zastosowania jest dostepna na stronie inter-
netowej KDPW.

— Postepowanie w przypadku nieprzestania przez emitenta do KDPW informa-
cji o zwotaniu WZ, wymaganej dla zainicjowania zdarzenia w systemie Depo-
zytu. Sposdb postepowania w takiej sytuacji opisany zostat w czesci A Reko-
mendac;ji dotyczacej emitentow (sekcja ,,Nowa rola KDPW").
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i 3 Niezwlocznie po prze- —  Kwestie ewentualnych procedur reklamacyjnych. KDPW

slaniu do KDPW wskazat w swoich regulacjach, m.in. termin, do ktérego
k ikatu  danymi mozliwe jest korygowanie informacji przekazanych do
KDPW przez uczestnikdw w celu sporzadzenia wykazu

asob uprawnionych,
. i akcjonariuszy zarejestrowanych na WZ. Zgodnie z §192e
uczesinicy po Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW uczestnik moze
2CZ
swenyfikowad fego staius & i ¥ . .
dokonac¢ skorygowania przestanych uprzednio danych
5 y nie pozniej niz do godz.12.00 w dniu roboczym poprze-

dzajgcym przekazanie danych emitentowi.

Odpowiednie informacje mozna znalezé w korespondencji skierowanej przez
KDPW do uczestnikdow, Szczegétowych Zasadach Dziatania i Regulaminie KDPW
oraz w serwisie internetowym Depozytu®.

Przeptyw informacji , zwigzany z organizacjg walnych zgromadzen, przedstawio-
ny zostat w Schemacie 3. na stronie 30.

9 http://www.kdpw.pl/pl/uczestnicy/Strony/ObslugaWZ.aspx
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B Akcjonariusze

Uczestnictwo w WZ°

Nowelizacja ksh powoduje podstawowg zmiane dla ak- ¢ Ak g g
o ) . . cjonariuszu, pamigtaj
c;onarl.uszy, tj— wprowadza tzw. rfecord date i znosi blo- o record date | cyklu
kowanie akcji na potrzeby uczestnictwa w WZ. Podstawa et )
do uczestnictwa w WZ jest wiec posiadanie na koniec dnia transakeji
na rachunku akcji danej spétki (na 16 dni kalendarzowych
przed datg WZ, co oznacza ze moze by¢ to dowolny dzien,
réwniez dzien $wigteczny!) oraz zgtoszenie zgdania o wydanie zaswiadczenia
w okreSlonym terminie (nie pdzniej niz w pierwszym dniu powszednim po re-
cord date). Konsekwentnie, nalezy wzig¢ pod uwage cykl rozrachunkowy, ktéry
dla transakcji sesyjnych z rynku regulowanego (np. dla transakcji zawieranych
na sesji gietdowej) wynosi 3 dni robocze — co oznacza, ze aby posiada¢ akcje na
rachunku w danym dniu nalezy zawrze¢ odpowiednig transakcje co najmniej na
3 dni robocze wczesniej. Juz na dwa dni robocze (lub pdzniej) przed record date,
akcjonariusz bedzie madgt zby¢ akcje na sesji gietdowej, zachowujgc prawo do
udziatu w WZ'%, Nalezy zauwazyé, ze w przypadku zgtoszenia zgdania uczestni-
ctwa po terminie sam fakt posiadania akcji w odpowiednim dniu nie umozliwia
udziatu w walnym zgromadzeniu.

Dobrg praktyka akcjonariusza posiadajgcego zdemateriali- Q Odbierz zaswiadezenie J
zowane akcje na okaziciela bytoby odebranie od podmiotu

prowadzacego rachunek zaswiadczenia o prawie uczest-

nictwa w WZ. Stanowitoby ono zabezpieczenie na wypadek nieprzewidzianych
sytuacji (okazanie zaswiadczenia nie jest bowiem konieczne do uczestnictwa
w WZ jesli akcjonariusz znajduje sie w wykazie udostepnionym emitentowi przez
Depozyt). Przypadek taki nie jest czysto teoretyczny — praktyka wykazata, ze
wystepowat czesciej niz mozna sie byto spodziewac przed wejsciem w zycie no-
wych regulacji. Warto réwniez zaznaczyc, ze tylko lista Depozytu i zaswiadczenie
0 prawie uczestnictwa sg dokumentami w Swietle ksh. Nie jest nim natomiast
wydruk korespondencji miedzy posiadaczem a prowadzgcym rachunek papie-
row wartosciowych (np. w przypadku e-rachunkéw). Istotne moze okazac sie
takze sprawdzenie czy akcjonariusz znalazt sie na liscie akcjonariuszy sporzgdzo-
nej przez emitenta. W przypadku akcji na okaziciela w postaci dokumentu oraz
akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych, zastosowanie znajdg zasady opisane
w pkt. A w czesci dotyczacej emitentow.

10 Zobacz réwniez infografiki ponizej

11 Oznacza to, ze na potrzeby ustalenia akcjonariatu w record date znaczenie ma stan
kont na koniec ostatniego dnia roboczego przed record date, o ile pomiedzy tym dniem a
record date nie zostaly przeprowadzone zadne operacje.

12 Zgodnie z Art. 406'-406* ksh.
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5 I w podmiocie Przed udostepnieniem spdtce przez KDPW wykazu ak-
prowad rackunek cjonariuszy, akcjonariusz moze rowniez podjg¢ czynno-
do kiedy mozesz dokona $ci zmierzajace do usuniecia go z listy uprawnionych,
korekty danych przesyla- zwracajac sie w tym celu do podmiotu, ktéry wystawit

nych do spotki zaswiadczenie. Wtasciwg formutg w tym zakresie by-

foby uniewaznienie zaswiadczenia przez podmiot pro-

wadzacy rachunek i przekazanie takiej informacji do
KDPW, aby ten nie umieszczat akcjonariusza w wykazie. Termin, w ktérym mozliwe
jest dokonywanie korekt w przekazanych do KDPW wykazach akcjonariuszy, zostat
wskazany w Szczegdtowych Zasadach Dziatania KDPW (§ 192e).

Nowg mozliwoscia, wprowadzong przez ksh, bedzie rowniez tzw. split voting —
mozliwos¢ gtosowania odmienne z kazdej z posiadanych akgji.

Nowe moizliwos$ci komunikacji

Zmiany regulacyjne umozliwiajg nowe formy komunikacji

Zapoznaf sig ze sposo-
vk akcjonariuszy ze spétka. Niektore (np. w zakresie petnomoc-

bem zglaszania elektro- _ , i , _ _
, . nictw) majg charakter obowigzkowy, inne (jak np. gtosowanie
nicznego petnomocni- lektroniczne lub korespondencyjne) s dla spétek fakulta-
ciwa w spoice ele P Yl 4 P

tywne. Warto jednak odnotowa, ze wiele zasad dotyczacych

akcjonariuszy nie ulegto zmianie — dotyczy to np. ogdlnych
zasad reprezentacji przy udzielaniu petnomocnictw, dokumentowania uprawnienia
do zgdania zwofania WZ czy dokumentéw wymaganych przez spétke w innych przy-
padkach?®®. Warto wiec zapoznac¢ sie z uregulowaniami ksh oraz przede wszystkim
z regulacjami i zasadami, ktére stosuje dana spotka, a takze uswiadomic sobie lezgce
po stronie akcjonariusza ryzyka zwigzane z komunikacjg elektroniczna.

Sprawds czy spolka Spotka ma mozliwos¢ (ale nie obowigzek) dopuszczenia
preewiduje eWZ i jakie do udziatu w WZ za pomocy $rodkéw komunikacji elektro-
kroki nalezy podjad nicznej. Takie rozwigzanie jest znaczgcym krokiem naprzdd

w stosunku do samej transmisji internetowej i moze znacz-
nie utatwic uczestnictwo w WZ. Jesli spétka dopusci w statu-
cie takg forme uczestnictwa, zapewne szczegdétowo uregulu-
je zasady, ktérymi nalezy sie w takich przypadkach kierowad.
Warto wowczas zwrdci¢ uwage na kwestie takie jak: zgtaszanie checi uczestnictwa
w WZ przez Internet, uzyskanie dostepu (loginu, hasta, itp.), minimalne wymaga-
nia sprzetowe i oprogramowanie, dopuszczalny czas gtosowania przez Internet, itp.
Nalezy podkresli¢, ze duzg czes$¢ ryzyk ponosi w tym przypadku akcjonariusz (np.
wtasciwe funkcjonowanie uzywanego sprzetu, jakos¢ posiadanego facza interneto-
wego i zwigzane z tym potencjalne opdznienia w gtosowaniu).

by skorzystac z tej
mozliwosei

13 Warto zauwazy¢, ze zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w WZ nie zastgpito w petni
Swiadectwa depozytowego, ktére nadal petni swoja role w przypadkach, gdy konieczne jest
udokumentowanie posiadania przez akcjonariusza danych papieréw wartosciowych.
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Spoétka ma réwniez mozliwos¢ wprowadzenia gtosowania

korespondencyjnego. Nie jest to rozwigzanie rekomendo- : . t:zyspo:'.llﬂ_
. s . 0 przewiduje glosowanie
wane przez autordw niniejszego opracowania. Jesli jed- .
. ] . korespondencyjne i jakie
nak forma ta zostanie dopuszczona przez spotke, nalezy . ) T
.y . . . kroki nalezy podjgé
zwréci¢ uwage na kilka kwestii. Przede wszystkim, zgod- i .
. S . - by skorzystac = tef
nie z ksh, akcjonariusz gtosujgc korespondencyjnie auto- .
. . S mozliwodci
matycznie rezygnuje z tajnosci oddanego gtosu. Gtos ten k
nalezy oddac¢ na specjalnych formularzach (jesli spotka
dopusci takg mozliwos¢ jego oddania, udostepni rowniez
odpowiednie formularze wraz z ogtoszeniem WZ). Nalezy Glosowanie korespon-
réwniez zwrdci¢ uwage na fakt skutecznosci doreczenia dencyjne wigze sig z du-
takiego gtosu — nie tylko ze wzgledu na sprawnosc¢ przesy- Zvm ryzykiem — zapoznaj
tu korespondencji, ale rowniez na okreslenie przez spotke sig z tymi problemami

sposobu doreczenia gtosu, tak, aby przewodniczacy WZ
mogt go uwzgledni¢. Ponadto, jesli gtosowana uchwata
zostanie zmieniona (chocby nieznacznie), gtosy oddane korespondencyjnie na
pierwotny projekt uchwaty nie bedg mogty byé wziete pod uwage jako bezprzed-
miotowe i oddane na inny projekt uchwaty niz ostatecznie gtosowany oraz nie
beda one wliczane do kworum. Taki sposdb postepowania powinien jednoznacz-
nie wynikac z regulaminu WZ.

Formularze do gtosowania przez petnomocnika

Zgodnie z trescig art. 402 2 § 1 pkt 5) ksh, spétka zamiesz-

Mozesz, chod nie
cza na wiasnej stronie internetowej, miedzy innymi, for- wusisz, skorzysiac
mularze pozwalajgce na wykonywanie prawa gtosu przez z udostepnionego przez
petnomocnika. Jezeli ze wzgledéw technicznych jest to nie- spotke formularza do
mozliwe, spétka nieodptatnie udostepnia formularze zain- wykonywania glosu przez
teresowanym akcjonariuszom. Dyrektywa enumeratywnie petnomocnika
wskazuje na sytuacje, w ktérych panstwa cztonkowskie | J

mogg ograniczy¢ lub zezwoli¢ spétkom na ograniczenie wy-

konywania praw akcjonariusza poprzez petnomocnika. Nalezy wiec stwierdzié, ze
brak jest podstaw do przyjecia interpretacji, zgodnie z ktérg warunkiem oddania
gtosu przez petnomocnika, obecnego na walnym zgromadzeniu, jest postugiwa-
nie sie przez niego udostepnionym przez spétke i wypetnionym przez akcjona-
riusza formularzem. Mozliwos¢ skorzystania z takiego formularza powinna by¢
bowiem prawem a nie obowigzkiem akcjonariusza. Tym samym to od decyzji ak-
cjonariusza powinno zaleze¢ czy jego petnomocnik bedzie (a) wykonywat prawo
gtosu w taki sam sposéb, w jaki wykonywatby go sam akcjonariusz, czy (b) wyko-
nywat prawo gtosu przy uzyciu formularza. Warto jednak pamieta¢ o zasygnalizo-
wanych w czesci A Rekomendacji watpliwosciach co do mozliwosci oddania gtosu
za pomoca formularza w sytuacji, gdy gtosowanie jest przeprowadzane np. przy
wykorzystaniu kart do gtosowania elektronicznego.
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Rekomendacje dla uczestnikdw ryn

Przebieg procesu wymiany danych zwigzanych z walnymi
zgromadzeniami krajowych emitentow.

Termin

Przepisy

Opis

nie pézniej niz w terminie WZ-
26 dni

art. 402(1) §1i2
ksh

emitent dokonuje
,kodeksowego” ogtoszenia
o zwotaniu walnego
zgromadzenia spotki

niezwtocznie po dokonaniu
ogtoszenia o zwotaniu WZ lecz
nie pézniej niz w dniu nastepnym
(roboczym)

§ 192a ust. 1 SzZDz
KDPW

emitent dokonuje rejestracji
nowego zdarzenia w aplikacji
internetowej w systemie
“Obstuga Wz”

po otrzymaniu powiadomienia
o zarejestrowaniu zdarzenia
przez emitenta w systemie
Obstuga Wz

§ 192a ust. 3 SzZDz
KDPW

komunikat z KDPW do
uczestnikdw - powiadomienie
o zdarzeniu

WZ - 16 dni kalendarzowych

art. 406 (1) §1 ksh

na koniec tzw. record date
nastepuje ustalenie stanéw
sald na poszczegdlnych
kontach prowadzonych dla
uczestnikéw KDPW

pierwszy roboczy dzien
po terminie WZ - 16 dni
kalendarzowych

§ 192b ust. 3 SzzZDz
KDPW

komunikat z KDPW do
uczestnikéw - stany sald na
record date

nie pézniej niz WZ - 12 dni
kalendarzowych

art. 406 (3) §7 ksh
oraz § 192d SzZDz
KDPW

komunikat od uczestnikéw
do KDPW z danymi oséb
uprawnionych do udziatu
w Wz

do godz. 12.00 w terminie
przypadajacym na dzien roboczy
przed dniem WZ-7

§ 192e SzZDz
KDPW

ostateczny termin na
przesytanie przez uczestnikow
korekt do uprzednio
przestanych komunikatow

w terminie nie pdzniej niz na
tydzien przez WZ do dnia WZ

§ 192f SzZDz KDPW

KDPW udostepnia emitentowi
w aplikacji internetowe;j
w systemie ,,Obstuga WZ"”
plik ,,zbiorczy wykaz oséb
uprawnionych” (pliki PDF.
XML. Excel.)

WZ - 6 dni

(Sciezka awaryjna w przypadku
wystgpienia probleméw
technicznych z udostepnieniem
pliku emitentowi)

§192f ust3i4
SzZDz KDPW

wydanie w siedzibie KDPW
dokumentu “ zbiorczy wykaz
0s6b uprawnionych “ tylko
w przypadku wystgpienia
zgtoszonych uprzednio
przez emitenta problemow
technicznych
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-Valnego Zgromadzenia

B Zwotanie walnego zgromadzenia

I. PODMIOTY UPRAWNIONE DO ZWOtANIA WALNEGO ZGROMADZENIA

1. Zarzad (art. 399 § 1 ksh)
2. Rada nadzorcza (art. 399 § 2 ksh):

e zwyczajne walne zgromadzenie — jezeli zarzagd nie zwota go w terminie
ustawowym lub statutowym;

e nadzwyczajne walne zgromadzenie — jezeli uzna zwotanie za wskazane.
3. Akcjonariusze - nadzwyczajne walne zgromadzenie (art. 399 § 3 ksh):
e jezeli reprezentujg co najmniej potowe kapitatu zaktadowego,

e jezeli reprezentujg co najmniej potowe ogotu gtosow w spoice,

e jezeli zostali upowaznieni przez sad rejestrowy zgodnie z pkt. I.3 ponize;j.
4. Inne osoby — na podstawie upowaznienie statutowego (art. 399 § 4 ksh):

e  zwyczajne walne zgromadzenie — jezeli zarzad nie zwota go w terminie
ustawowym, bagdz statutowym,

e nadzwyczajne walne zgromadzenie.

Il. PRAWO ZADANIA ZWOLANIA WALNEGO ZGROMADZENIA

1. Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy co najmniej 1/20 kapitatu za-
ktadowego oraz na podstawie upowaznienia statutowego akcjonariusze re-
prezentujacy mniej niz 1/20 kapitatu zaktadowego — mogg zadac zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia (art. 401 § 1 ksh)

2. Zadanie zwotania nadzwyczajnego walnego zgromadzenia nalezy ztozy¢ za-
rzagdowi na pismie lub w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 ksh)

3. Sad rejestrowy moze upowazni¢ do zwotania nadzwyczajnego walnego zgro-
madzenia akcjonariuszy wystepujacych z takim zgdaniem, jezeli w terminie
2 tygodni od dnia przedstawienia zadania zarzgdowi, nadzwyczajne walne
zgromadzenie nie zostanie zwotane.

l1l. INNE UPRAWNIENIA AKCJIONARIUSZY

1. Zadanie umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad walnego
zgromadzenia

1. Przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co naj-
mniej 1/20 kapitatu zaktadowego (art. 401 § 1 ksh).
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2. Termin zgtoszenia zgdania — nie pdzniej niz na 21 dni przed terminem walne-
go zgromadzenia (art. 401 § 1 ksh).

3. Zadanie powinno zawieraé uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej pro-
ponowanego punktu obrad (art. 401 § 1 ksh).

4. Moze zostac ztozone w postaci elektronicznej (art. 401 § 1 ksh).

Zarzad jest zobowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na 18 dni przed
wyznaczonym terminem walnego zgromadzenia ogtosi¢ zmiany w porzadku
obrad (art. 401 § 2 ksh).

2. Zgtaszanie projektow uchwat

1. Przystuguje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom spétki publicznej reprezen-
tujacym co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego (art. 401 § 4 ksh).

2. Mogg przed terminem walnego zgromadzenia zgtasza¢ spotce na pismie lub
przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projekty uchwat do-
tyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad (art. 401 § 4 ksh).

3. Spodtka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowej (art. 401
§ 2 ksh).

4. Kazdy z akcjonariuszy moze podczas walnego zgromadzenia zgtaszac¢ projekty
uchwat dotyczgce spraw wprowadzonych do porzadku obrad (art. 401 § 5 ksh).

3. Upowaznienie statutowe

Statut moze upowazni¢ do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku
obrad najblizszego walnego zgromadzenia oraz do zgtaszania spotce na pismie
lub przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej projektéw uchwat
dotyczacych spraw wprowadzonych do porzgdku obrad walnego zgromadzenia
lub spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad, akcjonariuszy
reprezentujgcych mniej niz 1/20 kapitatu zaktadowego (art. 401 § 6 ksh).

IV. SPOSOB ZWOLANIA WALNEGO ZGROMADZENIA
1. Ogtoszenie (art. 402" ksh)

Walne zgromadzenie spétki publicznej zwotuje sie przez ogtoszenie dokonywane
na stronie internetowej spotki oraz w sposdéb okreslony dla przekazywania in-
formacji biezgcych zgodnie z przepisami o ofercie publicznej i warunkach wpro-
wadzania instrumentdéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
o spoétkach publicznych.
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2. Tre$¢ ogtoszenia (art. 4022 ksh)

Ogtoszenie powinno zawieraé:

1.

date, godzine i miejsce walnego zgromadzenia oraz szczegdtowy porzadek
obrad,

precyzyjny opis procedur dotyczacych uczestniczenia w walnym zgromadze-
niu i wykonywania prawa gtosu, w szczegdlnosci informacje o:

e prawie akcjonariusza do zgdania umieszczenia okreslonych spraw w po-
rzadku obrad walnego zgromadzenia,

e prawie akcjonariusza do zgtaszania projektow uchwat dotyczacych
spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgromadzenia lub
spraw, ktore majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad przed termi-
nem walnego zgromadzenia,

e prawie akcjonariusza do zgtaszania projektéw uchwat dotyczacych spraw
wprowadzonych do porzgdku obrad podczas walnego zgromadzenia,

e sposobie wykonywania prawa gtosu przez petnomocnika, w tym w szcze-
gblnosci o formularzach stosowanych podczas gtosowania przez petno-
mocnika, oraz sposobie zawiadamiania spotki przy wykorzystaniu srod-
kéw komunikacji elektronicznej o ustanowieniu petnomocnika,

e mozliwosci i sposobie uczestniczenia w walnym zgromadzeniu przy wy-
korzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,

e sposobie wypowiadania sie w trakcie walnego zgromadzenia przy wyko-
rzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej,

e sposobie wykonywania prawa gtosu drogg korespondencyjng lub przy
wykorzystaniu $Srodkdw komunikacji elektronicznej,

dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu,

informacje, ze prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majg tylko
osoby bedgce akcjonariuszami spétki w dniu rejestracji uczestnictwa w wal-
nym zgromadzeniu,

wskazanie, gdzie i w jaki sposéb osoba uprawniona do uczestnictwa w wal-
nym zgromadzeniu moze uzyska¢ petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢
przedstawiona walnemu zgromadzeniu, oraz projekty uchwat lub, jezeli nie
przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub rady nadzorczej
spotki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad walnego zgro-
madzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad
przed terminem walnego zgromadzenia,

wskazanie adresu strony internetowej, na ktérej beda udostepnione infor-
macje dotyczace walnego zgromadzenia.
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3. Termin (art. 402" ksh)

Ogtoszenie powinno by¢ dokonane co najmniej na 26 dni przed terminem wal-
nego zgromadzenia

4, Strona internetowa (art. 4023 § 1 ksh)

Spotka publiczna ma obowigzek prowadzi¢ strone internetowg.

2. Na stronie internetowej, spétka od dnia zwotania walnego zgromadzenia
umieszcza:

e ogfoszenie o zwotaniu walnego zgromadzenia,

e informacje o ogdlnej liczbie akcji w spoétce i liczbie gloséw z tych akcji
w dniu ogtoszenia, a jezeli akcje sg réznych rodzajéw - takze o podziale
akcji na poszczegdlne rodzaje i liczbie gtosow z akcji poszczegdlnych ro-
dzajow,

e dokumentacje, ktéra ma by¢ przedstawiona walnemu zgromadzeniu,

e projekty uchwat (nalezy je poda¢ rowniez w formie Raportu Biezgcego)
lub, jezeli nie przewiduje sie podejmowania uchwat, uwagi zarzadu lub
rady nadzorczej spotki, dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku
obrad walnego zgromadzenia lub spraw, ktére maja zosta¢ wprowadzo-
ne do porzgdku obrad przed terminem walnego zgromadzenia,

e formularze pozwalajgce na wykonywanie prawa gtosu przez petnomoc-
nika lub droga korespondencyjng, jezeli nie sg one wysytane bezposred-
nio do wszystkich akcjonariuszy.

5. Przekazanie listy akcjonariuszy do Komisji Nadzoru Finansowego
(Art. 70 pkt.2) ustawy o ofercie publicznej* [...])

Spodtka publiczna przekazuje Komisji, nie pdzniej niz do dnia poprzedzajgcego wy- ==
znaczony dzier walnego zgromadzenia, wykaz akcjonariuszy uprawnionych do
udziatu w tym zgromadzeniu, z okresleniem liczby akcji i gtoséw z akcji, przystu-
gujacych kazdemu z nich.

1 ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumen-
téw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U.
z 2005 r., Nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.)
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B Przebieg walnego zgromadzenia

I. MIEJSCE (art. 403 ksh)

1. Co do zasady - siedziba spofki.

2. W przypadku spoétki publicznej — walne zgromadzenie moze odbyc¢ sie
w miejscowosci bedacej siedzibg spdtki prowadzacej gietde, na ktdrej akcje
tej spotki sg przedmiotem obrotu.

3. Statut moze zawiera¢ odmienne postanowienie co do miejsca, jednak wy-
tacznie na terytorium RP.

Il. PRAWO UCZESTNICTWA (art. 406" ksh)

1. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej majg prawo uczestniczenia w walnym
zgromadzeniu (art. 406° ksh).

2. Osoby bedgce akcjonariuszami na 16 dni przed datg walnego zgromadzenia
(dzien rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu) (art. 406" § 1 ksh).

3. Uprawnieni z akcji imiennych i Swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzyt-
kownicy, ktorym przystuguje prawo gtosu — jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej
w dniu rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu (art. 406 § 1 ksh).

4. Uprawnieni z akcji na okaziciela majgcych posta¢ dokumentu — jezeli do-
kumenty akcji zostang ztozone w spotce nie pdzniej niz w dniu rejestracji
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakoricze-
niem tego dnia (art. 4062 ksh).

5. Zamiast akcji na okaziciela moze by¢ ztozone zaswiadczenie o ztozeniu akgji
u notariusza, w banku lub w firmie inwestycyjnej z siedzibg na terytorium UE
lub panstwa bedgcego strona umowy o Europejskim Obszarze Gospodarczym,
wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu walnego zgromadzenia (art. 406 § 2 ksh).

6. Spodtka ustala liste oséb uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa
w walnym zgromadzeniu, na podstawie akcji ztozonych w spoétce oraz wyka-
zu sporzadzonego przez podmiot prowadzgcy depozyt papieréw wartoscio-
wych (art. 407 § 1 ksh).

7. Podmiot prowadzacy depozyt:

e sporzadza wykaz na podstawie wykazéw przekazywanych przez podmio-
ty prowadzace rachunki papieréw wartosciowych nie pdzniej niz na 12
dni przed datg walnego zgromadzenia (art. 4063 § 7 ksh),

e nie pdzniej niz na tydzien przed datg walnego zgromadzenia udostepnia
spotce publicznej wykaz, przy wykorzystaniu srodkow komunikacji elek-
tronicznej (art. 4063 § 8 ksh),
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e nie pdzniej niz 6 dni przed datg walnego zgromadzenia udostepnia spotce
publicznej wykaz w formie pisemnej — jezeli z przyczyn technicznych nie-
mozliwe byto przekazanie go w formie elektronicznej (art. 406 § 8 ksh).

lll. UDZIAt W WALNYM ZGROMADZENIU PRZY WYKORZYSTANIU
SRODKOW KOMUNIKACJI ELEKTRONICZNE]J

1. Statut moze dopuszczac udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikacji elektronicznej, co obejmuje w szczegdlnosci (art. 406°
§ 1 ksh):

e transmisje obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

e dwustronng komunikacje w czasie rzeczywistym - akcjonariusze moga
wypowiadac sie w toku obrad walnego zgromadzenia, przebywajgc
W miejscu innym niz miejsce obrad walnego zgromadzenia,

e wykonywanie osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu przed lub
w toku walnego zgromadzenia.

2. Udziat w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji
elektronicznej, moze podlegaé jedynie wymogom i ograniczeniom, ktére sg
niezbedne do identyfikacji akcjonariuszy i zapewnienia bezpieczenstwa ko-
munikacji elektronicznej (art. 406° § 2 ksh).

3. Akcjonariusz spotki publicznej moze przenosic akcje w okresie miedzy dniem
rejestracji uczestnictwa w walnym zgromadzeniu a dniem jego zakonczenia
(art. 406* ksh).

IV. LISTA AKCJONARIUSZY (art. 407 ksh)

1. Zawiera nazwiska i imiona albo firmy (nazwy) uprawnionych, ich miejsce za-
mieszkania (siedzibe), liczbe, rodzaj i numery akcji oraz liczbe przystuguja-
cych im gtoséw.

2. Powinna by¢ podpisana przez zarzad.

3. Powinna by¢ wytozona w lokalu zarzadu przez 3 dni powszednie przed odby-
ciem wlanego zgromadzenia.

4. W terminie tygodnia przed walnym zgromadzeniem - akcjonariusz ma prawo
zadac wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem obrad.

5. Akcjonariusz spétki publicznej moze zadac przestania listy akcjonariuszy nie-
odptatnie pocztg elektroniczna.

6. Jezeli prawo gtosu z akcji przystuguje zastawnikowi lub uzytkownikowi, oko-
licznos¢ te zaznacza sie na liscie akcjonariuszy na wniosek uprawnionego.
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VI.

ORGANIZACJA OBRAD

Walne zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe reprezentowanych
na nim akgji, o ile statut lub ustawa nie stanowig inaczej (art. 408 § 1 ksh).

Walne zgromadzenie otwiera przewodniczacy rady nadzorczej albo jego za-
stepca, a nastepnie sposréd oséb uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu wybiera sie przewodniczgcego. W razie nieobecnosci tych
0s6b walne zgromadzenie otwiera prezes zarzgdu albo osoba wyznaczona
przez zarzad (art. 409 § 1 ksh).

Przewodniczacy walnego zgromadzenia nie ma prawa, bez zgody walnego
zgromadzenia, usuwac lub zmienia¢ kolejnosci spraw zamieszczonych w po-
rzadku obrad (art. 409 § 2 ksh).

Lista obecnosci zawierajgca spis uczestnikow walnego zgromadzenia z wy-
mienieniem liczby akcji, ktére kazdy z nich przedstawia, i stuzgcych im gto-
séw, podpisana przez przewodniczagcego walnego zgromadzenia, powinna
by¢ sporzadzona niezwtocznie po wyborze przewodniczacego i wytozona
podczas obrad tego zgromadzenia (art. 410 § 1 ksh).

Na wniosek akcjonariuszy, posiadajacych jedng dziesigtg kapitatu zaktado-
wego reprezentowanego na tym walnym zgromadzeniu, lista obecnosci po-
winna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong co naj-
mniej z trzech oséb. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka
komisji (art. 410 § 2 ksh).

PRAWO GtOSU

Akcja daje prawo do jednego gtosu na walnym zgromadzeniu, ktdre przystu-
guje od dnia petnego pokrycia akcji (art. 411 § 1 ksh).

Akcjonariusz spotki publicznej moze osobiscie lub przez petnomocnika wy-
konywac prawo gtosu przed lub w toku walnego zgromadzenia przy wyko-
rzystaniu srodkdw komunikacji elektronicznej — jezeli przewiduje to statut
spotki (art. 416° § 1 pkt 3 ksh).

Akcjonariusz spétki publicznej moze odda¢ gtos na walnym zgromadzeniu
droga korespondencyjng — jezeli przewiduje to regulamin walnego zgroma-
dzenia (art. 411" § 1 ksh).

Spodtka publiczna udostepnia na stronie internetowej formularze pozwala-
jgce na wykonywanie prawa gtosu przez petnomocnika lub drogg korespon-
dencyjna, dotyczace projektéw uchwat w porzadku walnego zgromadzenia
i ogtoszonych na stronie internetowej (art. 411' § 2 ksh).
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5. Przy obliczaniu kworum oraz wynikow gtosowania uwzglednia sie gtosy od-
dane korespondencyjnie, otrzymane nie pdzniej niz w chwili zarzagdzenia gto-
sowania na walnym zgromadzeniu (art. 4112 § 1 ksh).

6. Sprzeciw ztozony drogg korespondencyjng jest rdwnoznaczny ze zgtosze-
niem zadania zaprotokotowania sprzeciwu przez akcjonariusza obecnego na
walnym zgromadzeniu i uprawnia do zaskarzenia uchwaty walnego zgroma-
dzenia (art. 4112 § 3 ksh).

7. Akcjonariusz, ktéry oddat gtos korespondencyjnie, traci prawo oddania gtosu
na walnym zgromadzeniu. Gtos oddany korespondencyjnie moze zosta¢ od-
wotany przez oSwiadczenie ztozone spotce nie pdzniej niz w chwili zarzadze-
nia glosowania na walnym zgromadzeniu (art. 4112 § 4 ksh).

8. Gtosy oddane korespondencyjnie sg jawne od chwili ogtoszenia wynikéw gto-
sowania - oddanie gtosu drogg korespondencyjng jest réwnoznaczne ze zgodg
akcjonariusza na rezygnacje z tajnego trybu gtosowania (art. 4112 § 2 ksh).

9. Akcjonariusz moze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji (art.
4113 ksh).

VIl. PEENOMOCNICTWO

1. Uczestnictwo przez petnomocnika

1. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu oraz wykonywac
prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika (art. 412 § 1 ksh).

2. Nie mozna ograniczaé prawa ustanawiania petnomocnika na walnym zgro-
madzeniu i liczby petnomocnikdéw (art. 412 § 2 ksh).

3. W spotce publicznej petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu moze by¢
rowniez cztonek zarzadu cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik
spotki, w tym przypadku petnomocnictwo moze upowazni¢ do reprezentacji
tylko na jednym walnym zgromadzeniu i udzielenie dalszego petnomocni-
ctwa jest wytaczone (art. 4122 § 3 ksh).

4. Petnomocnik:
e wykonuje wszystkie uprawnienia akcjonariusza na walnym zgromadzeniu,
chyba ze co innego wynika z tresci petnomocnictwa (art. 412 § 3 ksh),
e moze udzieli¢ dalszego petnomocnictwa, jezeli wynika to z tresci petno-
mocnictwa (art. 412 § 4 ksh),
e moze reprezentowac wiecej niz jednego akcjonariusza i gtosowaé od-
miennie z akcji kazdego akcjonariusza (art. 412 § 5 ksh).
5. Akcjonariusz spoétki publicznej posiadajacy akcje zapisane na wiecej niz jed-
nym rachunku papieréw wartosciowych moze ustanowi¢ oddzielnych petno-
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mocnikéw do wykonywania praw z akcji zapisanych na kazdym z rachunkéw
(art. 412 § 6 ksh).

6. Przepisy o wykonywaniu prawa gtosu przez petnomocnika stosuje sie do wy-
konywania prawa gtosu przez innego przedstawiciela (art. 412 § 7 ksh).

2. Forma udzielenia (odwotania) petnomocnictwa

1. Petnomocnictwo wymaga formy pisemnej pod rygorem niewaznosci.
W spotce publicznej mozna go udzieli¢ na pismie lub w postaci elektronicz-
nej (art. 412" § 1 ksh).

2. Udzielenie (odwotanie) petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wyma-
ga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy
pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu (art. 412" § 2 ksh).

3. Statut nie moze wprowadza¢ dalej idgcych ograniczen dotyczgcych formy
udzielenia (odwotania) petnomocnictwa (art. 412" § 3 ksh).

4. Spétka publiczna wskazuje akcjonariuszom co najmniej jeden sposéb zawia-
damiania przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej o udziele-
niu petnomocnictwa w postaci elektronicznej (art. 412" § 4 ksh).

5. O sposobie zawiadamiania rozstrzyga regulamin walnego zgromadzenia, za$
w braku regulaminu - zarzad spétki (art. 412 § 4 ksh).

6. Spotka publiczna podejmuje odpowiednie dziatania stuzgce identyfikacji
akcjonariusza i petnomocnika w celu weryfikacji waznosci pethomocnictwa
udzielonego w postaci elektronicznej. Dziatania te powinny by¢ proporcjo-
nalne do celu (art. 412" § 5 ksh).

7. lezeli petnomocnikiem na walnym zgromadzeniu spotki publicznej jest cztonek
zarzadu, cztonek rady nadzorczej, likwidator, pracownik spétki publicznej lub
cztonek organdw lub pracownik spétki lub spétdzielni zaleznej od tej spotki,
petnomocnictwo moze upowazniaé do reprezentacji tylko na jednym walnym
zgromadzeniu. Petnomocnik ma obowigzek ujawni¢ akcjonariuszowi okolicz-
nosci wskazujgce na istnienie bgdz mozliwos¢ wystgpienia konfliktu interesow.
Udzielenie dalszego petnomocnictwa jest wytgczone. Taki pethomocnik gtosu-
je zgodnie z instrukcjami udzielonymi przez akcjonariusza (art. 4122 ksh).

VIill. PODEJIMOWANIE UCHWAL

1. Uchwaly zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtosow, o ile statut lub ustawa
nie stanowig inaczej (art. 414 ksh).

2. Uchwata dotyczaca emisji obligacji zamiennych i obligacji z prawem pierwszen-
stwa objecia akcji, zmiany statutu, umorzenia akcji, obnizenia kapitatu zakta-
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dowego, zbycia przedsiebiorstwa albo jego zorganizowanej czesci i rozwigzania
spétki zapada wiekszoscig trzech czwartych gtoséw (art. 415 § 1 ksh).

3. Uchwata dotyczaca finansowania przez spétke nabycia lub objecia emitowa-
nych przez nig akcji zapada wiekszoscig dwdch trzecich gtosow. Jezeli jednak
na walnym zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa kapitatu
zaktadowego, do podjecia uchwaty wystarczy bezwzgledna wiekszos¢ gtosow
(art. 415 § 1*ksh).

4. W przypadku, gdy bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate, do powzie-
cia uchwaty o rozwigzaniu spétki wystarczy bezwzgledna wiekszos¢ gtoséw,
jezeli statut nie stanowi inaczej (art. 415 § 2 ksh).

5. Uchwata dotyczgca zmiany statutu, zwiekszajgca Swiadczenia akcjonariuszy
lub uszczuplajgca prawa przyznane osobiscie poszczegdlnym akcjonariuszom,
wymaga zgody wszystkich akcjonariuszy, ktérych dotyczy (art. 415 § 3 ksh).

6. Jezeli na walnym zgromadzeniu jest reprezentowana co najmniej potowa ka-
pitatu zaktadowego, do powziecia uchwaty o umorzeniu akcji wystarczy zwy-
kta wiekszos¢ gtosow (art. 415 § 4 ksh).

7. Statut moze ustanowic¢ surowsze warunki powziecia uchwat (art. 415 § 5 ksh).

Do powziecia uchwaty o istotnej zmianie przedmiotu dziatalnosci spétki wymaga-
na jest wiekszos¢ dwach trzecich gtoséw. Kazda akcja ma jeden gtos bez przywi-
lejow lub ograniczen. Uchwata powinna by¢ powzieta w drodze jawnego i imien-
nego gtosowania oraz ogtoszona. Skutecznos¢ uchwaty zalezy od wykupienia akcji
tych akcjonariuszy, ktérzy nie zgadzajg sie na zmiane. Akcjonariusze obecni na
walnym zgromadzeniu, ktérzy gtosowali przeciw uchwale, powinni w terminie
dwdch dni od dnia walnego zgromadzenia, natomiast nieobecni w terminie mie-
sigca od dnia ogtoszenia uchwaty, ztozy¢ w spétce swoje akcje lub dowody ich zto-
zenia do rozporzadzenia spotki; w przeciwnym przypadku akcjonariusze ci bedg
uwazani za zgadzajgcych sie na zmiane (art. 416 ksh).

IX. GLOSOWANIE (art. 420 ksh)

1. Gtosowanie jest jawne.

2. Tajne gtosowanie zarzadza sie przy wyborach oraz nad wnioskami o odwota-
nie cztonkéw organdw spotki lub likwidatorow, o pociggniecie ich do odpo-
wiedzialnosci, jak rowniez w sprawach osobowych. Poza tym nalezy zarzadzi¢
tajne gtosowanie na zgdanie choc¢by jednego z akcjonariuszy obecnych lub re-
prezentowanych na walnym zgromadzeniu.

3. Walne zgromadzenie moze powzig¢ uchwate o uchyleniu tajnosci gtosowa-
nia w sprawach dotyczacych wyboru komisji powotywanej przez walne zgro-
madzenie.
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4. Gtosy oddane korespondencyjnie sg jawne od chwili ogtoszenia wynikdéw
gtosowania, oddanie gtosu drogg korespondencyjng jest rownoznaczne ze
zgodaq akcjonariusza na rezygnacje z tajnego trybu gtosowania.

X. PROTOKOLY (art. 421 ksh)

1. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny by¢ umieszczone w protokole spo-
rzgdzonym przez notariusza.

2. W protokole:

e stwierdza sie prawidtowos¢ zwotania walnego zgromadzenia i jego zdol-
nos$¢ do powziecia uchwat,

e wymienia sie powziete uchwaty,

e przy kazdej uchwale: liczbe akcji, z ktérych oddano wazne gtosy, procen-
towy udziat tych akcji w kapitale zaktadowym, tgczng liczbe waznych gto-
sow, liczbe gtosdéw ,,za”, ,przeciw” i ,wstrzymujgcych sie” oraz zgtoszo-
ne sprzeciwy.

3. Do protokotu dotacza sie liste obecnosci z podpisami uczestnikéw walnego
zgromadzenia oraz liste akcjonariuszy gtosujgcych korespondencyjnie lub
w inny sposob przy wykorzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej. Do-
wody zwotania walnego zgromadzenia zarzad dotgcza do ksiegi protokotéw.

4. Wypis z protokotu wraz z dowodami zwotania walnego zgromadzenia oraz
z petnomocnictwami udzielonymi przez akcjonariuszy zarzad dotgcza do
ksiegi protokotéw. Akcjonariusze mogg przegladac ksiege protokotdéw, a tak-
Ze zgdac wydania poswiadczonych przez zarzad odpisédw uchwat.

5. W terminie tygodnia od zakoriczenia walnego zgromadzenia spdtka publicz-
na ujawnia na swojej stronie internetowej wyniki gtosowan. Wyniki gtoso-
wan powinny by¢ dostepne do dnia uptywu terminu do zaskarzenia uchwa-
ty walnego zgromadzen.
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Zarzad ... SA z siedzibg w ... przy ul. ..., wpisanej do Rejestru Przedsiebiorcow pro-
wadzonego przez Sad Rejonowy ..., ... Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS ... (,Spétka”), dziatajgc na podstawie art. 399 § 1,
art. 402 § 1i 2, w zw. z art. 398 Kodeksu spotek handlowych, zwotuje Zwyczajne
Walne Zgromadzenie, ktére odbedzie sie w dniu ... r., 0 godz. ....., W ...

Porzadek obrad zgromadzenia:

Otwarcie Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Wybér Przewodniczacego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.
Sporzadzenie listy obecnosci.
Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
i jego zdolnosci do podejmowania uchwat.
Przyjecie porzadku obrad.
6. Podjecie uchwat w sprawach:
a) ..,
b) ..
c ..
7. Zamkniecie obrad.

Rl A

Na podstawie art. 4022 Kodeksu spétek handlowych Spétka przekazuje informa-
cje dotyczgce udziatu w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki:

1. Akcjonariuszowi lub akcjonariuszom reprezentujgcym co najmniej 1/20 ka-
pitatu zaktadowego przystuguje prawo zgdania umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki. Za-
danie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi Spétki nie pdzniej niz na 21 dni
przed terminem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno za-
wierac¢ uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punk-
tu porzadku obrad. Zadanie moze zostaé ztozone na piémie w siedzibie Spot-
ki pod adresem ... lub w postaci elektronicznej i przestane na nastepujacy
adres poczty elektronicznej Spétki: adresemail@spolka.eu

Akcjonariusz/akcjonariusze  powinien/powinni wykaza¢ posiadanie od-
powiedniej liczby akcji na dzien ztozenia zgdania zatgczajgc do zadania
$wiadectwo/a depozytowe, a w przypadku akcjonariuszy bedacych osobami
prawnymi i spotkami osobowymi potwierdzi¢ réwniez uprawnienie do dzia-
tania w imieniu tego podmiotu zatgczajgc aktualny odpis z KRS. W przypad-
ku akcjonariuszy zgtaszajgcych zgdanie przy wykorzystaniu elektronicznych
Srodkow komunikacji dokumenty powinny zosta¢ przestane w formacie PDF.
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2. Akcjonariusz lub akcjonariusze Spotki reprezentujgcy co najmniej 1/20 ka-
pitatu zaktadowego mogg przed terminem Zwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia zgtaszac na pisSmie w siedzibie Spoétki pod adresem ... lub przy wyko-
rzystaniu srodkéw komunikacji elektronicznej (w sposéb i na adres poczty
elektronicznej Spétki podany w pkt 1 powyzej) projekty uchwat dotyczgce
spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Zwyczajnego Walnego Zgroma-
dzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad.

Podobnie jak w pkt 1 powyzej akcjonariusz/akcjonariusze powinien/powin-
ni wykazaé posiadanie odpowiedniej liczby akcji na dzien ztozenia zadania
zatgczajac do zgdania Swiadectwo/a depozytowe, a w przypadku akcjona-
riuszy bedgcych osobami prawnymi i spotkami osobowymi potwierdzi¢ row-
niez uprawnienie do dziatania w imieniu tego podmiotu zataczajac aktualny
odpis z KRS. W przypadku akcjonariuszy zgtaszajacych projekty uchwat przy
wykorzystaniu elektronicznych srodkdw komunikacji dokumenty powinny
zostac przestane w formacie PDF.

3. Kazdy z akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgroma-
dzeniu moze podczas Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgtaszac projekty
uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzadku obrad.

4. Akcjonariusz moze uczestniczy¢ w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywac prawo gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Spétka informuje,
ze wzér formularza pozwalajgcego na wykonywanie prawa gtosu przez petno-
mocnika zawierajacego dane okreslone art. 4023 ksh zostat zamieszczony na
stronie internetowej http://www.odpowiedniastronainternetowa.eu

Petnomocnictwo do gtosowania przez petnomocnika powinno by¢ udzielone
na pismie lub w postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w posta-
ci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym podpisem elektronicz-
nym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.

Akcjonariusz jest zobowigzany przesta¢ do Spétki informacje o udzieleniu
petnomocnictwa w postaci elektronicznej na podany w pkt. 1 powyzej adres
poczty elektronicznej najpdzniej na jeden dzien przed dniem Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusze zostang dopuszczeni do uczestnictwa w Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu po okazaniu dowodu tozsamosci, a petnomocnicy po okazaniu
dowodu tozsamosci i waznego petnomocnictwa udzielonego w formie pisem-
nej lub w postaci elektronicznej (w tym ostatnim przypadku petnomocnik po-
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winien okaza¢ wydruk petnomocnictwa w formacie PDF). W przypadku pet-
nomocnikdw uczestniczagcych w Walnym Zgromadzeniu przy wykorzystaniu
Srodkéw komunikacji elektronicznej petnomocnictwo (w formie pisemnej lub
formacie PDF) powinno zosta¢ dostarczone do siedziby Spétki przed rozpocze-
ciem obrad Walnego Zgromadzenia). Przedstawiciele oséb prawnych lub sp6-
tek osobowych winni dodatkowo okaza¢ aktualne odpisy z odpowiednich reje-
strow, wymieniajgce osoby uprawnione do reprezentowania tych podmiotéw.

5. Akcjonariusze Spotki uprawnieni do udziatu w Walnym

s Y

. L, "y < UWAGA — tres¢ pki. 5
Zgromadzeniu mogq uczestniczy¢, wypowiadac sie p
oraz wykonywac prawa gtfosu na Zwyczajnym Walnym o _:I PrEy] !

. o . ; gdy spolka dopuszcza
Zgromadzeniu przy wykorzystaniu srodkéw komunika- )

" . . . . mozliwodd elektronicz-

cji elektronicznej. W tym celu powinni dostosowac sie .

) ) S ) nego udziatu w walnym
do wymagarn technicznych i logistycznych, zwiqgzanych i
Z funkcjonowaniem w obrebie Walnego Zgromadzenia Zgro en:

systemow informatycznych, a takze zapoznac sie ure-
gulowaniami zawartymi w niniejszym ogtoszeniu i Re-
gulaminie Walnego Zgromad_zenia.

Wykorzystanie srodkow komunikacji elektronicznej dotyczy wytgcznie pakie-
tow akcji nieobecnych na sali obrad. W zwiqgzku z tym, stawienie sie fizyczne
i zarejestrowanie w sali obrad z pakietem akcji, do ktdrego pobrany zostat
login i hasto w zwiqzku z zamiarem udziatu zdalnego w obradach, blokuje
automatycznie pobrany login i hastfo, zas wyjscie je odblokowuje.

Minimalne wymagania techniczne sprzetu uzywanego do komunikacji elek-
tronicznej ze Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniem:

- tgcze internetowe o przepustowosci nie mniejszej niz ...

- w przypadku przesytania projektow uchwat do Przewodniczqcego Zwyczaj-
nego Walnego Zgromadzenia kazdy przestany plik musi by¢ uprzednio pod-
dany skanowaniu za pomocq licencjonowanego, aktualnego oprogramowa-
nia antywirusowego; niedopetnienie tego wymogu oznacza¢ moze odrzuce-
nie pliku przez serwer obstugi Walnego Zgromadzenia,

- komputer powinien odpowiadac¢ standardom rynkowym w danym roku,
dziatajgcy w jakosci i wydajnosci akceptowanej przez uzytkownika w srodo-
wisku internetowym,

- wymagane oprogramowanie: ... (typ przeglgdarki etc.)
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Ryzyko, zwiqzane z wykorzystaniem srodkow komunikacji elektronicznej do
udziatu w walnym zgromadzeniu, ponosi Akcjonariusz.

Aby skorzystaé ze srodkow komunikacji elektronicznej do udziatu w Zwy-
czajnym Walnym Zgromadzeniu, Akcjonariusz powinien zgfosic sie do Spotki
w celu ztozenia i uwierzytelnienia , bezpiecznego kontaktu” do siebie w po-
staci adresu e-mail, numeru telefonu lub innego uzgodnionego sposobu kon-
taktu. Spdtka, po otrzymaniu informacji z KDPW o tym, ze dany Akcjonariusz
jest uprawniony do wziecia udziatu w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu,
i na jego prosbe, wykorzysta powyzszy kontakt do przekazania loginu i hasta
do zarejestrowania sie do systemu informatycznego umozliwiajgcego udziat
w obradach zdalnie.

Wymiana informacji z salg obrad i Przewodniczgcym Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia odbywac sie bedzie w trybie tekstowym poprzez komunikator
zainstalowany w systemie do udziatu zdalnego w obradach.

Wszystkie stany transmisji nawigzanej w danej sesji przez danego Akcjona-
riusza z salq obrad i przewodniczgcym bedq ciggle monitorowane i archi-
wizowane. Wykorzystanie okna dialogowego w celach niezwiqzanych z ob-
radami moze spowodowac zablokowanie tresci i plikdw przesytanych przez
danego akcjonariusza, uprawnionego do udziatu w Walnym Zgromadzeniu.

7. Dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest dzien ...

W Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spotki bedg miaty prawo uczestniczyé
osoby, ktore:

a) na szesnascie dni przed datg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia (tj.
...) beda akcjonariuszami Spétki, tj. na jego rachunku papieréw wartos-
ciowych beda zapisane akcje Spétki; oraz

b) w terminie pomiedzy ...(dzieri ukazania sie ogtoszenia o zwotaniu) a ...
(pierwszy dzier powszedni po dniu rejestracji uczestnictwa w WZ) ztoig
zadanie o wystawienie imiennego zaswiadczenia o prawie uczestnictwa
w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w podmiocie prowadzacym ra-
chunek papieréw wartosciowych, na ktérym zapisane sg akcje Spoétki.

Rekomenduje sie akcjonariuszom odebranie ww. wystawionego zaswiadcze-

nia o prawie uczestnictwa i zabranie go ze sobg w dniu Zwyczajnego Walne-

go Zgromadzenia.

8. Spodtka ustala liste akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Zwyczajnym
Walnym Zgromadzeniu na podstawie wykazu przekazanego jej przez Krajowy
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10.

Depozyt Papieréw Wartosciowych (KDPW), a sporzadzonego na podstawie
wystawionych przez podmioty prowadzgce rachunki papieréw wartosciowych
imiennych zaswiadczen o prawie uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. Na
trzy dni powszednie przed terminem Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
w siedzibie Spoétki zostanie wytozona do wgladu lista akcjonariuszy uprawnio-
nych do uczestnictwa w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu. Akcjonariusz be-
dzie mogt zazgdac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie pocztg elek-
troniczng podajac adres, na ktory lista powinna by¢ wystana.

Osoby uprawnione do uczestnictwa w Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
mogg uzyskac petny tekst dokumentacji, ktéra ma by¢ przedstawiona na
Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, oraz projekty uchwat w siedzibie Spét-
ki pod adresem ... lub na stronie internetowej Spétki pod adresem http://
www.odpowiedniastronainternetowa.eu

Spotka bedzie udostepniata wszelkie informacje dotyczace Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia na stronie internetowej Spoétki pod adresem http://
www.odpowiedniastronainternetowa.eu
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